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附件 4-2 

《深圳证券交易所债券交易业务指引第3号

—债券做市（征求意见稿）》起草说明 

 

为提高债券二级市场流动性，完善债券市场价格发现机

制，深圳证券交易所（以下简称本所）拟建立完善债券做市

制度，并起草了《深圳证券交易所债券交易业务指引第 3 号

—债券做市（征求意见稿）》（以下简称《债券做市业务指

引》）。 

一、起草背景 

债券大部分品种流动性偏弱，交易价格不连续，为改善

债券市场价格发现功能，提升债券流动性，境内外主流债券

市场普遍通过债券做市商的持续报价为市场提供价格引导。 

为加强二级市场建设，通过做市交易提升现券交易活跃

度，《深圳证券交易所债券交易规则》引入了债券做市商制

度。为确保债券做市业务平稳起步、健康发展，《债券做市

业务指引》对债券做市的分层设计、做市主体、做市品种、

做市方式、激励机制等事项做出细化规定，明确本所债券做

市相关安排，规范债券做市行为。 

二、规则主要内容 

《债券做市业务指引》共二十四条，主要内容为： 

（一）明确做市商及做市业务定义 

一是做市商。《债券做市业务指引》明确做市商是指在
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本所债券市场为债券提供流动性、开展债券做市业务的债券

交易参与人。其中，证券公司为债券交易开展做市业务的，

应当依据相关法律法规取得相应的经营证券业务许可。 

二是做市业务。《债券做市业务指引》明确做市业务是

指做市商在本所债券市场持续报出做市品种的双边买卖价

格、对本所债券投资者的询价请求进行回复，以及通过本所

认可的其他做市方式,达成交易的行为。 

（二）明确做市商分类安排，建立分层做市制度 

一是做市商分类。本所参照境内外市场相关经验，建立

分层做市制度，将做市商分为主做市商和一般做市商。主做

市商对基准做市品种开展持续做市业务（以下简称基准做市

业务）。一般做市商对其自行选定的做市品种在一定范围内

开展做市业务。主做市商可以开展一般做市业务。 

二是做市业务开展条件。交易量活跃、近 2 年债券交易

量靠前、具有专业做市团队及较强做市能力的债券交易参与

人可向本所提交开展基准做市业务的做市方案。本所自收到

基准做市方案之日起 5 个交易日以内进行方案完整性评估，

方案完整的，本所向市场公告主做市商及其做市品种等信息。

一般做市商报告拟做市品种及其做市证券账户安排等信息

后可开展一般做市业务。 

三是基准做市方案内容。《债券做市业务指引》明确基

准做市方案应当包含以下内容：（1）机构基本情况；（2）

近 2 年债券投资交易情况；（3）做市相关部门设置及业务

人员配备情况；（4）拟做市品种、做市证券账户安排；（5）
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做市相关风险控制措施安排；（6）本所要求说明的其他情

况。 

（三）明确做市品种选择范围与要求 

一是基准做市品种。基准做市品种包括基准政府债券和

政策性金融债券类与基准公司债券类，其中基准政府债券和

政策性金融债券类品种选择主要是新发行国债等，基准公司

债券类品种选择主要是规模较大的高等级公司债。主做市商

应当从以上基准做市品种范围中选择规定数量的债券进行

做市。具体的基准做市品种范围由本所规定并定期调整。 

二是自选做市品种。本所对自选做市品种的范围不作限

定，做市商可以自主选择，做市债券选定经报告后即成为其

自选做市品种。 

三是鼓励承销机构做市。本所鼓励债券承销机构为其承

销的债券品种做市，积极推动信用债的一二级市场联动，提

升承销机构对企业客户的综合服务，也有利于促使承销机构

在承销环节勤勉尽责，促进公司债市场的健康发展。 

（四）明确做市业务交易方式 

做市业务交易方式包括匹配成交、点击成交和询价成交。

做市商可以采用匹配成交、点击成交方式对做市品种进行双

边买卖报价。做市商基于其做市品种对债券投资者的询价请

求进行回复。本所鼓励主做市商采用匹配成交方式对基准做

市品种面向全市场进行买卖报价。 

（五）明确暂停做市情形与做市商支持 

一是暂停做市业务情形。出现做市品种被停牌、做市品
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种交易价格异常波动、因不可抗力或者意外事件而无法正常

开展做市业务等情形的，做市商可以暂停开展做市业务。 

二是做市业务支持措施。为鼓励做市商提供做市服务，

借鉴境内外通行做法，本所将联合中国证券登记结算有限责

任公司提供配套的支持措施，包括提供债券借贷、债券回购

等便利、参与产品或业务创新便利、交易信息便利、减免做

市业务相关费用等。此外，本所鼓励债券发行人通过债券续

发行等方式为做市商提供支持，共同促进债券做市业务的健

康发展。 

（六）明确定期评价安排，强化自律监管 

本所对债券做市商的做市情况进行定期评价，根据做市

业务评价结果，向市场公布优秀做市商并予以激励。本所将

按照《深圳证券交易所债券交易规则》以及本所其他相关规

则的规定对做市商的债券做市相关业务活动进行自律管理。 

特此说明。 


