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关于合格境外机构投资者和人民币合格境外

机构投资者境内证券交易登记结算业务的

规定

第一条 为进一步做好合格境外机构投资者和人民币合格

境外机构投资者（以下简称“合格境外投资者”）证券交易、

登记结算业务工作，明确合格境外投资者及其委托的托管人和

证券公司三者在交易、登记和结算业务中各自的责任和义务，

根据《合格境外机构投资者和人民币合格境外机构投资者境内

证券期货投资管理办法》及相关法律法规，制定本规定。

第二条 合格境外投资者及其委托的托管人和证券公司应

当依据相关法律法规、证券交易场所的业务规则、中国证券登

记结算有限责任公司（以下简称“中国结算”）业务规则和本

规定，依法进行证券交易和登记结算活动，承担相关的法律责

任。

第三条 托管人应当确保其托管的每个合格境外投资者在

证券交易结算过程中的证券资产和资金资产的独立性和安全

性，且合格境外投资者的资产安全不得因为其他合格境外投资
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者的行为（包括超买卖空）而受到影响。

如果托管人发现合格境外投资者超买证券（人民币专用存

款账户的余额不足以支付合格境外投资者当日应付资金净

额），可以按照相关协议向中国结算提出申请，将超买证券从

合格境外投资者证券账户非交易过户到指定当事人证券账户，

同时将相应资金从指定当事人资金账户划至托管人资金账户。

第四条 合格境外投资者及其委托的托管人、证券公司应

当签订协议，明确在防范错误交易以及在错误交易已经发生情

况下各自的责任和义务。该协议应当报证券交易场所和中国结

算备案。协议应当至少包括以下内容：

（一）协议各方的名称、地址、专门联系人及其地址和联

系方式；

（二）防止错误交易的控制程序以及各方在该程序下的责

任和义务；

（三）错误交易发生后的处理程序以及各方在该程序下的

责任和义务；

（四）为更正错误交易办理非交易过户手续时的申请人；

（五）指定当事人（指无论任何原因导致的超买证券行为

都向中国结算承担交收责任的当事人）；

（六）协议期限；

（七）各方约定的其他内容。
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第五条 合格境外投资者不得超买证券，合格境外投资者

及其所委托的境内证券公司和托管人应当共同配合采取下列措

施，防止合格境外投资者超买证券行为发生。

（一）合格境外投资者在买卖证券之前，应当确保其在托

管人处的证券余额和资金余额足以进行交收。

（二）托管人在获得合格境外投资者的授权后，应当将该

合格境外投资者当日可交易的资金和证券余额提供给证券公

司，以防止超买证券行为的发生。

（三）合格境外投资者委托的证券公司应当在每日开市前

向托管人进行资金余额核实，以确保拟执行的证券买卖不会导

致超买证券。

第六条 为确保证券市场结算秩序和结算系统的安全运

转，无论任何原因导致的违规超买证券行为，协议应当按照下

列原则处理：

（一）托管人依其托管职责应在第一时间向证监会、中国

结算报告。

（二）任何一方发现有超买证券的情况，均应在第一时间

通知其他两方，以便尽快确定超买差错责任人。

（三）因托管人的错误导致超买证券行为的，托管人应当

就超买部分的证券向中国结算承担交收责任，并对超买部分的

证券享有处置权和收益权。同时，托管人处置证券可以委托证
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券公司进行，中国结算提供必要协助。

（四）因证券公司造成的超买证券行为，托管人和证券公

司应当直接向中国结算办理超买证券部分的非交易过户手续，

将超买证券过户给证券公司，同时，由中国结算从证券公司结

算备付金账户中将与超买证券等额的资金划付给托管人结算备

付金账户。

（五）如果在 T+1 日上午 12 时之前，合格境外投资者、

托管人与证券公司未能查明超买证券的原因或未能确定超买差

错责任人的，应当由协议中确定的指定当事人按照协议规定办

理。

（六）如果托管人或证券公司未能按照前述第（三）项、

第（四）项和第（五）项规定承担超买证券的交收责任，中国

结算有权按照相关业务规则进行交收处理及违约处置。

第七条 本规定自公布之日起施行，2003 年 7 月 4 日发布

的《关于合格境外机构投资者境内证券交易登记结算业务有关

问题的通知》（证监市场字〔2003〕3 号）同时废止。


