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“芳林新叶催陈叶，流水前波让后波”，退市新规与我国金融市场的发展相适应。

退市新规之四类强制退市情形
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依据

§ 《新证券法》删除了暂停上市、恢

复上市相关规定，授权交易所业务

规则指定退市标准

§ 国务院《关于进一步提高上市公司

质量的意见》：完善退市标准、简

化退市程序、加强退市监管力度

§ 中央全面深化改革委员会通过《健

全上市公司退市机制实施方案》

主旨

§ 深化退市制度改革，形成“有进有

出、优胜劣汰”的市场化、常态化

退出机制

§ 进一步优化资源配置，提高上市公

司质量，保护投资者合法权益、促

进资本市场良性循环

退市新规的背景
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目前退市情形

1
0

5

8

4

11 11
13

10

2

6
4

3
4

7

3

10

2

5
6

12

20

23

0

5

10

15

20

25

19992000200120022003200420052006200720082009201020112012201320142015201620172018201920202021

历年上市公司退市数量情况

退市数量

数据来源：Wind数据（包括A股、B股）
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目前退市情形

公告日期 证券代码 股票名称 触及退市规则 证券代码 股票名称 触及退市规则

2022/5/7 300312 *ST邦讯 财务类指标强制退市 600145 *ST新亿 重大违法强制退市

2022/5/6 300064 *ST金刚 财务类指标强制退市 600090 *ST济堂 财务类强制退市

2022/5/6 002684 *ST猛狮 财务类指标强制退市 600091 *ST明科 财务类强制退市

2022/5/6 002447 *ST晨鑫 财务类指标强制退市 600896 *ST海医 财务类强制退市

2022/5/6 002618 *ST丹邦 财务类指标强制退市 603157 *ST拉夏 财务类强制退市

2022/5/6 300325 *ST德威 财务类指标强制退市 603996 *ST中新 财务类强制退市

2022/5/6 002473 *ST圣莱 财务类指标强制退市 600093 *ST易见 财务类强制退市

2022/5/6 000673 *ST当代 财务类指标强制退市 600146 *ST环球 财务类强制退市

2022/5/5 300023 *ST宝德 财务类指标强制退市 600209 *ST罗顿 财务类强制退市

2022/5/5 000611 *ST天首 财务类指标强制退市 600275 *ST昌鱼 财务类强制退市

2022/5/4 002770 *ST科迪 财务类指标强制退市 600291 *ST西水 财务类强制退市

2022/5/4 002147 *ST新光 财务类指标强制退市 600856 *ST中天 财务类强制退市

2022/5/4 000502 *ST绿景 财务类指标强制退市 600870 *ST厦华 财务类强制退市

2022/5/4 000613 *ST东海A 财务类指标强制退市 600890 *ST中房 财务类强制退市

2022/4/22 002260 *ST德奥 财务类指标强制退市 600385 *ST金泰 财务类强制退市

2022/4/30 002464 *ST众应 财务类指标强制退市 600555 *ST海创 财务类强制退市

2022/4/30 300038 *ST数知 财务类指标强制退市 600652 *ST游久 财务类强制退市

2022/4/29 300367 *ST网力 财务类指标强制退市 600695 *ST绿庭 财务类强制退市

2022/4/29 300202 *ST聚龙 财务类指标强制退市

2022/4/29 000687 *ST华讯 财务类指标强制退市

2022/4/28 300178 *ST腾邦 财务类指标强制退市

2022/4/20 000835 长动退 财务类指标强制退市

2022/4/6 000585 东电退 财务类指标强制退市

2022/3/11 002619 *ST艾格
财务类指标强制退市、交易

类指标强制退市

数据来源：上市公司公告（数据截止2022年5月10日）
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自2018年全市场出现第一只因为面值退市的股票以来，沪深市场陆陆续续出现了十多只由于

触及交易类强制退市的股票。

四类强制退市之交易类强制退市
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四类强制退市之财务类强制退市

• 最近一个会计年度经审计的净利润为负值且营业收入低于人民币

1元，或追溯重述后最近一个会计年度净利润为负值且营业.收入

低于人民币1亿元

• 取消连续年度净利润为负值，连续年度营业收入低于1000万的单

一指标

组合类财务指
标【新增】

净资产指标 最近一个会计年度经审计的期末净资产为负值，
或追溯后最近一个会计年度期末净资产为负值

审计意见指标 最近一个会计年度的财务会计报告被出具无法表
示意见或否定意见的审计报告

财务造假类
【新增】

• 行政处罚决定书认定财务造假，财务指标实际已触及退市风险
警示情形

• 中国证监会行政处罚决定书表明公司已披露的最近一个会计年
度经审计的年度报告存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，
导致该年度相关财务指标实际已触及第（一）项、第（二）项
情形市场有风险 投资需谨慎



§ 某公司在2022年1月收到的行政处罚

决定书显示，公司披露的2020年年报

存在虚假记载，2020年实际净资产为

负值，公司披露行政处罚决定书后其

股票交易将被实施退市风险警示，待

2021年年报披露以后，判断公司股票

是否撤销退市风险警示或者终止上市

行政处罚决定书认定财务造假，财务指标实际已触及退市风险警示情形之案例

四类强制退市之财务类强制退市



四类强制退市之财务类强制退市

实施退市风险警示：第一年触及相关指标

终止上市：第二年指标交叉适用（新增保留意见指标）

最近一个会计年度经审计的财务会计报告相关财务指标触及第9.3.1条规定的情形

§上市公司因触及本规则第9.3.1条第一款第（一）项至第（三）项情形其股票交易被实施退市风

险警示后，首个会计年度出现下列情形之一的，交易所决定终止其股票上市交易：

§（一）经审计的净利润为负值且营业收入低于1亿元，或者追溯重述后最近一个会计年度净利

润为负值且营业收入低于1亿元；

§（二）经审计的期末净资产为负值，或者追溯重述后最近一个会计年度期末净资产为负值；

§（三）财务会计报告被出具保留意见，无法表示意见或者否定意见的审计报告；

§（四）未在法定期限内披露过半数董事保真事实、准确、完整的年度报告；

§（五）虽符合第9.3.7条的规定，但未在规定期限内向交易所申请撤销退市风险警示；

§（六）因不符合第9.3.7条的规定，其撤销退市风险警示申请未被交易所审核同意。

§公司追溯重述导致出现本规则9.3.1条第（一）、（二）项情形，或者因为触及第9.3.1条第一款

第（四）项情形及股票交易被实施退市风险警示后，出现前款第（四）至（六）项情形或实际

触及退市风险警示指标相应年度的次一年度出现前款第（一）至第（三）项情形的，交易所决

定终止其股票上市。

市场有风险 投资需谨慎



四类强制退市之规范类强制退市

序号 退市风险警示情形 终止上市情形

1 因财务会计报告存在重大会计差错或者虚假记载，被中国证监会责
令改正但公司未在规定期限内改正，公司股票及其衍生品种自前述
期限届满的下一交易日起停牌，此后公司在股票及其衍生品种停牌
2个月内仍未改正

被实施退市风险警示之日后2个月内，
仍未披露改正的财务会计报告

2 未在法定期限内披露半年报告或者经审计的年度报告，公司股票及
其衍生品种自前述期限届满的下一交易日起停牌，此后公司股票及
其衍生品种停牌2个月内仍未披露

被实施退市风险警示后2个月内，仍未
披露符合要求的年度报告或者半年度报
告

3 因为半数以上董事无法保证公司所披露半年报告或年度报告的真实
性、准确性和完整性，且未在法定期限内改正，公司股票及其衍生
品中自前述期限届满的下一交易日起停牌，此后公司在股票及其衍
生品种停牌2个月内仍未改正【新增】

被实施退市风险警示之日后2个月内，
半数以上董事仍然无法保证公司所披露
半年度报告或年度报告的真实性、准确
性和完整性

4 因信息披露或者规范运作等方面存在重大缺陷，被交易所要求限期
改正但公司未在规定期限内改正，公司股票及其衍生品种自前述期
限届满的下一交易日起停牌，此后公司在股票及其衍生品种停牌2
个月仍未改正【新增】

被实施退市风险警示之后2个月内，仍
未按要求完成整改

5 因公司股本总额或股权分布发生变化，导致连续20个交易日不再具
备上市条件，公司股票及其衍生品种自签署期限届满的下一交易日
起停牌，此后公司在股票及其衍生品种停牌1个月内仍未解决

被实施退市风险警示之日后6个月内，
仍未解决股本总额或股权分布问题

6 公司可能被依法强制解散 公司依法被吊销营业执照，被责令关闭
或者被撤销等强制解散条件成就，或者
法院裁定公司破产

7 法院依法受理公司重整、和解和破产清算申请

取消：三年内连续三次公开谴责的退市指标

具体包括以下情形：
• 交易所失去公司有效信息

来源
• 公司拒不披露应当披露的

重大信息
• 公司严重扰乱信息披露秩

序，并造成恶劣影响
• 交易所认为公司存在信息

披露或者规范运作重大缺
陷的其他情形
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四类强制退市之重大违法类强制退市
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四类强制退市之重大违法类强制退市
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重大违法类退市标准修订相关事项

减持限制

控股股东、实际控制人、董事、监视、高级管理人员及上述主体的一致行动人自相关行政处罚事先
告知书或者司法裁判做出之日起至股票摘牌之日不得减持股份

停牌时点后移

•时点由“知悉行政处罚事先告知书或者人民法院做出司法裁判”后移至“收到行政处罚决定书或者人民
法院司法裁判生效”，“知悉时点”实施ST

认定程序

•简化认定程序，收到行政处罚决定书或人民法院司法裁判生效后，不再召开两次上市委会议进行认
定，公司股票停牌后，仅召开一次上市委会议即可做出终止上市决定

市场有风险 投资需谨慎



强制退市程序方面的调整

程序方面主要包括三方面：
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3
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上市公司发布摘牌公告，股票从沪深交易所被强制托管转
出，持仓里面将看不到相关的股票持仓

在全国中小企业股转系统（http://www.neeq.com.cn）查
看相关公告，主要关注什么时候可以办理确权

在券商营业部办理确权，将股票通过确权认领回账户，才
能在老三板进行交易

中证中小投资者服务中心有限责任公司（简称投服中心）
是证券金融类公益机构，上市公司治理意见建议和虚假称
述诉讼业务电话：400-187-6699

上市公司退市不等于破产，股民朋友仍然是上市公司的股东，需要密切关注公司摘
牌公告，里面会涉及公司是否进入全国中小企业股转系统交易。

上市公司退市的后续安排
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退市新规之四类强制退市情形

免责声明：

以上内容仅为投资者教育之目的而发布，不构成对投资者的任何投资建议，

投资者据此操作，风险自担。本文信息力求准确可靠，但并不对其准确性、

完整性和及时性做出任何保证，对因观看本内容引发的投资损失不承担任何

责任。
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