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期货的基本概念

期货的英文为“Futures”，即“未来”的意思
期货，通常指的是期货合约，是一份合约。由期货交易所统一制定的、
在将来某一特定时间和地点交割一定数量标的物的标准化合约。









2021年4月19日，广州期货交易所在广州挂牌成立。





交易所 品种

大连商品交易所
（21个）

豆一（A） 豆二（B） 豆粕（M） 豆油（Y） 棕榈油（P） 
玉米（C） 玉米淀粉（CS） 鸡蛋（JD）焦炭（J） 焦煤（JM） 
铁矿（I） 胶合板（BB） 纤维板（FB） PVC（V） PP（PP）
塑料（L）乙二醇（EG）粳米（RR）苯乙烯（EB）液化石油
气（PG）生猪（LH）

郑州商品交易所
（23个）

白糖（SR） 棉花（CF） 玻璃（FG）甲醇（MA） 粳稻（JR） 
菜油（OI） 菜粕（RM） 菜籽（RS） 普麦（PM） PTA（TA） 
强麦（WH） 早籼稻（RI） 动力煤（ZC） 硅铁（SF） 锰硅
（SM）晚稻（LR） 棉纱（CY）苹果（AP）红枣（CJ）尿素
（UR）纯碱（SA）短纤（PF）花生（PK）

上海期货交易所
（16个）

铜（CU） 铝（AL） 锌（ZN） 铅（PB） 镍（NI） 锡（SN） 
金（AU） 银（AG） 螺纹钢（RB）线材（WR） 热卷（HC） 
沥青（BU）  橡胶（RU） 燃料油（FU） 纸浆（SP）不锈钢
（SS）



交易所 品种

中国金融期货交易所
（7个）

沪深300指数期货（IF） 上证50指数期货（IH） 中证500指
数期货（IC）中证1000指数期货（IM） 五年国债期货（TF） 
十年国债期货（T）二年国债期货（TS）

上海国际能源交易所
（4个）   

原油期货（SC） 20号胶（NR）   低硫燃油（LU）国际铜
（BC）

广州期货交易所
（1个）

工业硅  （SI）
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期货交易的基本特征

Ø 合约的标准化
Ø 交易的集中化
Ø 双向交易机制
Ø 对冲机制

Ø T+0机制
Ø 杠杆机制



合约标准化



项目 质量标准（%） 允许范围（%） 升扣价（元/吨）

完整颗粒 ≥85.0
≥90.0 10

≥80.0且<85.0 -40

损伤
粒率

合计 ≤3.0
＞3.0且≤8.0 0

>8.0且≤10.0 -20

其中:热损粒 ≤0.5 ＞0.5且≤3.0 0
水分含量 ≤13.0 >13.0且≤14.0 -60

种皮 黄色、淡黄色混有
异色粒限度为5.0%

杂质含量 ≤1.0
色泽、气味 正常



交易集中化



双向交易机制



对冲机制

买入开仓——卖出平仓

买入开仓——卖出平今

卖出开仓——买入平仓

卖出开仓——买入平今



T+0机制



杠杆机制



期货交易制度

Ø 保证金制度
Ø 涨跌停制度
Ø 强行平仓制度
Ø 交割制度
Ø 当日无负债结算制度
Ø 持仓限额制度
Ø 大户报告制度

n 套期保值审批制度
n 结算担保金制度
n 风险准备金制度
n 风险提示制度
n 信息披露制度



保证金制度

保证金制度是期货交易的
特点之一，是指在期货交
易中，任何交易者必须按
照其所买卖期货合约价值
的一定比例（通常为5%-
10%）缴纳资金，用于结
算和保证履约。



涨跌停制度

涨跌停板制度，又称每日
价格最大波动限制，即指
期货合约在一个交易日中
的交易价格波动不得高于
或者低于规定的涨跌幅度。
涨跌停板一般是以合约上
一交易日的结算价为基准
确定的。



强行平仓制度

强行平仓制度是指当会员、
投资者违规时，交易所对有
关持仓实行平仓的一种强制
措施。

我国期货交易所对强行平仓
制度主要规定是当会员结算
准备余额小于零，并未能在
规定时限内补足的。



交割制度

交割是指合约到期时，按
照期货交易所的规则和程
序，交易双方通过该合约
所载标的物所有权的转移，
或者按照规定结算价格进
行现金差价结算，了结到
期末平仓合约的过程。



当日无负债结算制度

每日交易结束后，交易所
按当日结算价结算所有合
约的盈亏、交易保证金及
手续费、税金等费用，对
应收应付的款项同时划转，
相应增加或减少会员的结
算准备金。



持仓限额制度

持仓限额制度是指交易所
规定会员或客户可以持有
的，按单边计算的某一合
约投机头寸的最大数额。



大户报告制度

通过实施大户报告制度，
可以使交易所对持仓量较
大的会员或投资者进行重
点监控，了解其持仓动向、
意图。



期货交易与现货交易

交易方式 现货交易 期货交易

交割时间 即时或短时间
商流与物流统一

较长时间
商流和物流分流

交易对象 所有实物商品 特定品种的标准化合约

交易目的 获得或让渡商品所有权 套期保值、风险利润

交易场所 任何场所 期货交易所

交易方式 灵活方便，个体之间 公开竞价，会员交易

结算方式 一次性结清  货到付款  
分清付款 每日无负债结算制度



期货交易与远期交易

交易方式 远期交易 期货交易

交易对象 商品无限制 特定品种的标准化合约

功能作用 比期货弱 规避风险、价格发现

履约方式 实物交收 实物交割，对冲平仓为主

信用风险 依赖于契约人的自觉
风险大

保证金、每日无负债结算制度
风险小

保证金 双方商定 交易所规定



期货交易与股票交易

交易方式 期货交易 股票交易

标的物 商品合约 有价证券

经济职能 规避风险、价格发现 资源配置

交易目的 套期保值、风险利润 利息、股息、资本利得

保证金 一定保证金 全额资金

交易方向 双向交易，多空皆可 做多为主(融券有限)

交易规则 T+0（当天可平仓） T+1（当天不可平仓）

时间限制 到期交割日 无时间限制





期货市场的功能



价格发现的原因

Ø 期货交易的参与者众多，大量的买家和卖家聚集在一起进行竞
争，可以代表供求双方的力量，有助于公平价格的形成。

Ø 期货交易中的交易人士大都熟悉某种商品行情，有丰富的商品
知识和广泛的信息渠道以及一套科学的分析、预测方法。

Ø 期货交易的透明度高，竞争公开化、公平化，有助于形成公正
的价格。



规避风险——套期保值

通过期货交易，套期保值
者可以把现货市场上的价
格波动风险转移给寻求风
险利润的投机者。



套期保值

利用期货市场和现货市场走势相同的原理，同时在两个市场上交易，
（在现货市场和期货市场对同一种类的商品同时进行数量相等但方
向相反的买卖活动，即在买进或卖出实货的同时，在期货市场上卖
出或买进同等数量的期货，）用一个市场上产生的收益弥补另一市
场的亏损，从而锁定生产利润和生产成本。



套期保值操作原则



套期保值分类

买入套期保值：交易方先在期货市场上买入与其将在现货市场上买
入的现货商品数量相等，交割日期相同或相近的该商品期货合约，即
预先在期货市场上买入，持有多头头寸。然后当该套期保值者在现货
市场上买入现货的同时，在期货市场上进行对冲，卖出原先买入的该
商品期货合约，进而为其在现货市场上买进的现货商品进行保值。

卖出套期保值：交易方先在期货市场上卖出与其将在现货市场上卖
出的现货商品数量相等，交割日期相同或相近的该商品期货合约，即
预先在期货市场上卖出，持有空头头寸。然后当该套期保值者在现货
市场上卖出现货的同时，在期货市场上进行对冲，买入原先卖出的该
商品期货合约，进而为其在现货市场上卖出的现货商品进行保值。





螺纹钢期货



铜期货



期货下单



期货交易类型

Ø套期保值

Ø投机

Ø套利



买入套期保值

        2016年7月，国内动力煤限产保价呼声愈来愈烈，短期
形成上涨预期，部分煤矿开始着手涨价。某企业由于已经
与一些电力企业完成8月份的投标，销售价格已经锁定，如
果现货采购期间价格大幅上涨，企业将面临亏损。为应对
可能的采购价格上涨风险，该企业期货部根据公司现货部
门的经营计划，在期货上进行买入套期保值操作，建立了
20万吨虚拟头寸。



买入套期保值



买入套期保值
日    期 现     货 期     货

2016.07.11 415元/吨
分批买入动力煤1609合约，
共计2000手，均价410元/吨。

…………
市场询价

…………

2016.07.29 采购动力煤现货20万吨，均
价450元/吨，并完成销售。

447元/吨，平仓。

盈亏 现货亏损700万元 期货盈利740万元

效果 通过建立虚拟库存，规避了采购价格上涨风险，并取得40
万的额外盈利



卖出套期保值

        2014年12月15日，某公司甲醇现货售价2200元，较前一
日大幅下跌80元。现货甲醇库存5000吨，存在库存贬值风
险。经期货团队讨论，决定在甲醇1501合约上进行卖出套
期保值200手，折合现货10000吨。一方面对库存甲醇进行
保值，一方面对未来10天的甲醇产量进行保值。



卖出套期保值



投机

期货投机是指在期货市场上以获取价差收益为目的的期
货交易行为。



套利

套利也叫价差交易（Spread Trading）。套利指的是同时
买进和卖出两张不同种类的期货合约。
交易者买进自认为“便宜的”合约，同时卖出那些“高价的”
合约，从两个合约价格间的变动关系中获利。

Ø 跨期套利

Ø 跨市套利

Ø 跨品种套利



跨期套利



跨市套利



跨品种套利





王大妈最近烦心事不断。王大妈的儿子1年后结婚，他儿子丈母娘要求：儿女有房
才肯嫁。为了给儿子准备婚房，王大妈看中了一套300万的房子，大妈犯愁现在买
吧，担心1年后房价下跌；想等等看吧，又担心房价涨上去了。

如果王大妈现在支付5万元，那么1年后：

如果房价高于300万，王大妈有权按300万购买这套房，5万元不退；

如果房价低于300万，王大妈也可以不买，5万元不退。

期权定义



期权定义



期权运用



期权运用



期权运用



    本文信息仅用于投资者教育之目的，不构成对投资

者的任何投资建议，投资者不应当以该等信息取代其

独立判断或仅根据该等信息做出决策。本文信息力求

准确可靠，但对这些信息的准确性或完整性不作保证，

亦不对因使用该等信息而引发或可能引发的损失承担

任何责任。 课件内容及相关元素部分来源于网络，

如涉及侵权，请联系删除。



THANKS


