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并购重组基础知识 上市公司并购重组分类

上市公司并购重组不是一个严

格的法律概念，实际上是指公

司非经营性的股权和资产交易，

与经营相关的交易通常不视为

并购重组。

《上市公司并购重组财务顾问业

务管理办法》第二条

上市公司并购重组财务顾问业务

是指为上市公司的收购、重大资

产重组、合并、分立、股份回购

等对上市公司股权结构、资产和

负债、收入和利润等具有重大影

响的并购重组活动提供交易估值、

方案设计、出具专业意见等专业

服务。
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并购重组基础知识 上市公司并购重组分类

1.上市公司向股东（甲）收购其资产、业务（B），收购价款支付方式一般以现金、发行股份或者现金+发行股份的

方式支付；

2.A、B两个资产业务一般情况下具有协同效应，一般为同类资产业务，也有可能是同一产业链的上下游产业资产；

3.上市公司针对独立第三方的并购主要是为了扩大上市公司业务规模，增强上市公司的盈利能力和可持续发展能力。
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并购重组基础知识 上市公司并购重组分类

1.上市公司向控股股东收购其资产、

业务（B），收购价款支付方式一般

以现金、发行股份或者现金+发行股

份的方式支付；

2.A、B两个资产业务一般为同类的资

产业务，也有可能是同一产业链的上

下游产业资产；

整体上市一般是为解决历史遗留问题，

解决同业竞争或潜在的同业竞争，扩

大上市公司业务规模，增强上市公司

的盈利能力和可持续发展能力。
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并购重组基础知识 上市公司并购重组分类
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并购重组基础知识 上市公司并购重组分类
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并购重组基础知识 上市公司并购重组分类

1.拟上市资产原股东（即重组方），收购上

市公司原股东持有上市公司存量股份，但有

时仅收购存量股份或不收购存量股份，每个

交易差异较大。关于去存量股价款的支付，

一般以其对上市公司进行重组后置换出的上

市公司原资产、业务（A）支付，或以现金

支付。

2.重组方将自己持有的拟上市资产注入到上

市公司中；作为对价，上市公司向其增发股

份，重组方凭借增发的股份，获得上市公司

的控制权。

3.重组方以其持有的拟上市资产、业务与上

市公司持有的资产、业务进行置换，差额由

上市公司以现金、发行股份或现金+发行股

份的方式补齐。
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并购重组基础知识 上市公司并购重组分类

03

借壳上市：
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并购重组基础知识 并购重组核心法规体系
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并购重组基础知识 并购重组基本流程
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并购重组基础知识 并购重组基石法规解读思路
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二、上市公司重大资产重组管理办法核心条款解析

01 02
重大资产重组的监管要求

标的资产要求

判定标准

监管框架

对价支付

股份锁定期

借壳上市的监管要求
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上市公司重大资产重组管理办法核心条款解析

重大资产重组的监管要求

标的资
产要求
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上市公司重大资产重组管理办法核心条款解析

重大资产重组的监管要求

判定
标准
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三、上市公司收购管理办法核心条款解析

01
上市公司收购界定及分类

关于收购及收购人

上市公司收购分类

02 信披义务主要节点

收购中的主要节点

收购中的行为限制

03 要约的触发与豁免

触发要约收购义务

豁免要约的类型
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上市公司收购管理办法核心条款解析 要约的触发与豁免

近20
年要约
收购事
件
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四、并购重组典型案例剖析

01 02
重大资产重组典型模式

重大资产购买

重大资产出售

重大资产置换

重大资产置换+发行股份购买资产

借壳上市经典案例

中公教育借壳亚夏汽车

奇虎360借壳江南嘉捷



36创 造 财 富 / 担 当 责 任

并购重组典型案例剖析 重大资产重组典型模式
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并购重组典型案例剖析 重大资产重组典型模式
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