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学习目标—课程结束后能记住的东西

能通过公开途径识别金融机

构、业务、人员是否合法，

避免就业/投资踩坑

目标2

目标3

目标1

大致了解证券公司业务范围和展业方

式，明确要不要进入证券行业工作，

远离各类股市“黑嘴”

通过投顾业务了解证券人员如何构

建投资策略，谨慎开展股票/基金

投资
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1. 证券业务源自监管授权

2.快速了解一项证券业务

3.证券公司业务管理与运营

4.业务进阶—以投顾业务为例



证券业务源自监管授权01



1. 金融业务的实质

资金的大规模、标准化融通即为金融。金融机构的使命是整合资源、配置资源、管理风

险，消除信息不对称。法律、监管规章、公司制度规定的实现路径即为具体金融业务。



2. 中国金融行业监管体系

        金融在全世界都受到严格监

管，是特许经营(牌照)业务，金融

机构、金融业务均需监管机构核

准，判断某机构、某业务是否合

法，首先看是否有监管部门授权，

法无许可即非法。

      金融从业人员也需要具备相应

资质才能从业，展业方式、协议

签署、宣传材料和话术都要严格

遵守规则。



3. 金融机构/业务是否合法的信息来源

中国政府网

国家发展和改革委员会

中华人民共和国财政部

中国人民银行

中国银行保险监督管理委员会

中国证券监督管理委员会

中国证券登记结算有限公司

银行业协会

中国证券业协会

中国证券投资基金业协会

中国期货业协会-首页

中国信托业协会

中国保险行业协会

中国银行间市场交易商协会

银登网

上海证券交易所

深圳证券交易所

中国货币网

中国债券信息网

郑州商品交易所网站

大连商品交易所

中国金融期货交易所

上海期货交易所

中国证券金融股份有限公司



4. 如何查询证券公司是否合法
中国证券监督管理委员会官网，http://www.csrc.gov.cn/，首页—统计信息—合法机构名

录—监管对象——证券公司名录



4. 如何查询证券公司是否合法
不在监管单位名录中的都是假冒证券公司。基金、期货、银行、保险、信托的查询方法类似。



5. 如何查询证券业务是否合法

中国证券监督管理委员会官网，http://www.csrc.gov.cn/，首页—搜索业务名称，有多少监

管才有多少金融业务



根据当前的法律法规，证券公司大致可开展的业务汇总如下：

综合业务 机构业务 机构销售 其他业务

融
资
类
业
务

IPO

投
资
类
业
务

定向资管

PB业
务

主经纪商

资产
配置

收益凭证 跨境投资

配股/增发/定增 债券投资 行政外包 现金理财 网下打新

并购重组 定增 托管服务 基金销售 资管网下打新

股票质押 股权投资 产品代销 资管、信托 债券代持

优先股 券商理财 定制融资/融券 产品定制 权益投资

一般债券/配债 基金认购
机构
业务

银行产品交易

债券
ABS
销售

超短融/短融 FOF定制

结构化融资 券商资管 投行项目承揽 中票 夹层融资

混合型融资 收益凭证 资管项目承揽 PPN 其他类私募基金

财务顾问 产业基金
交易
服务

系统定制 债权计划 信托业务

收益互换

证
券
交
易

A股交易 策略开发 公司债 融租/保理/担保

融资融券 债券交易 投顾支持 家族信托(银行/信托) 新三板挂牌督导

转融通 港股交易 定制研究服务/策略服务 银行/企业资金委外管理 新三板财务顾问

股权直投 商品/股指期货
1.对照名称搞清证券行业能做什么，以及每项业务的要点；
2.证券不能做的，搞清楚银行、信托、私募基金，融资租赁做什么；

3. 本表仅供学习参考。

资管通道 期权交易

市值管理 减持退税

股票增持 大宗交易

5. 如何查询证券业务是否合法



通过证券业协会查询证券从业资格信息

6. 如何查询证券从业人员是否具备相关资质

通过基金业协会查询基金从业资格信息



2.快速了解一项证券业务02



1. 知其名—搜索公开资料

以“融资融券”为例，首先通过网络搜索“融资融券”，了解基础知识：



2. 知其规—通过证监会、交易所搜索监管规则



3. 知步骤—熟悉公司内部制度、标准、流程、表单、系统

对照证券公司业务管理办法、业务细则、业务指引可掌握细节知识。



公募REITs的投资交易03



1. 证券公司业务体系与组织架构

证券公司设立不同部门来负责不同业务，不同部门的工作状况、收入、所需知识差异较大。

以券商一哥中信证券为例：
http://www.citics.com/



2. 证券公司业务版图

营业部视角的业务版图。

证券自营
证券研究
固定收益
股权投资
另类投资
场外期权
收益凭证



3. 组团服务

        客户的需求是多元的，很多事情并不是证券公司的业务，把业务机会留在自己朋友的圈

子内，会碰撞出更多的业务机会。



业务进阶—以投顾业务为例04



1.1 主要投资流派—技术分析

技术分析的本质是概率，有时候对，有时候不对，时刻要注意分散，及时止盈/止损。做对的

时候多赚一点，做错的时候少损失一点，适合量化交易的批量买卖。

学习一种理论，一定要认真阅读该领域最顶尖人物的著作

道氏理论
      查尔斯·亨利·道(1851-1902) ，创立了道琼斯公司
(Dow Jones & Company)，发明道琼斯工业指数，并创
立《华尔街日报》(The Wall Street Journal)，1900到
1902期间，该报发表了诸多关于股市的评论文章，首次提
出股市走势存在不同级别趋势的概念。《道氏理论》

利佛摩尔
      Jesse Livermore(1877.7.26 -- 1940.11.28)，绰号华尔
街巨熊，多次破产后又重新崛起，在1929年美国大股灾中卖空
美元而成为20世纪最著名的投机者。
       对数据极其敏感，在K线技术之前通过数据表建立了最早的
趋势分析体系。《股市作手回忆录》、《股市作手操盘术》

艾略特波浪理论
      拉尔夫·纳尔逊·艾略特在道氏理论基础上发展而来的。
1932年，艾略特出版了《波浪理论》；1946出版《自然
法则—宇宙的奥秘》。
      1978年，霍雷斯与柏切特合著了《艾略特波浪理论》。

江恩理论
威廉·江恩（Willian D.Gann）通过对数学、几何学、宗教、
天文学的综合运用建立的独特分析方法和测市理论。《华尔街
四十五年》、《股票行情的真谛》、《华尔街股票选择器》 、
《江恩投资哲学》等。



1.1 主要投资流派—技术分析

技术分析的本质是概率，有时候对，有时候不对，时刻要注意分散，及时止盈/止损。做对的

时候多赚一点，做错的时候少损失一点，适合量化交易的批量买卖。

学习一种理论，一定要认真阅读该领域最顶尖人物的著作

箱体理论
        尼古拉斯·达瓦斯在其著作《我如何在股市里赚了
200万》中提出的，也有人称之为“翻箱理论”。
        因为吃了小道消息的亏，达瓦斯开始在技术分析
上做研究，逐步形成了其投资理论——基本和技术分析
并用法，也就是“箱体理论”。

量价理论
        美国投资专家Joseph E.Granville在《股票市场指标》一书中提
出的移动平均线、格兰威尔八大法则。
         (美) 格里高里•莫里斯《蜡烛图精解》，（美）史蒂夫·尼森《日

本蜡烛图技术新解》，斯坦利・克罗《克罗谈投资策略》，Miller假
说。

亚当理论
《亚当理论》《三角洲理论》《技术交易系统新概念》。
        相对强弱指数（RSI）、平均真实区域 （ATR）、
趋向指标（DMI）、抛物线指标或停损转向操作点指标
（SAR）、动量指标（MOM）、平均趋向指数（ADX）
指标提出者。

图形与基本面耦合(CANSLIM系统)
威廉欧奈尔（William J. O’Neil），（1933年3月25日－），美
国著名的成长性企业的投资大师，“在开始涉足投资和选股时，
没有比威廉·欧奈尔更好的良师了” 其《投资者商业日报》是唯一
可以和 《华尔街日报》媲美的日报。  
        《笑傲股市》和《股票买卖原则》是最好的入门读物。



1.2 主要投资流派—价值投资

价值投资始创于格雷厄姆，时间比技术分析晚了近40年，代表人物众多。



1.2 主要投资流派—价值投资

格雷厄姆：“华尔街教父”，《证券分析》《聪明的投资者》。

巴菲特：《滚雪球》《巴菲特之道》《巴菲特致股东的信（2017修订版）》

彼得林奇：麦哲伦基金，《彼得 · 林奇的成功投资》、《战胜华尔街》。

乔尔-格林布拉特：《股市稳赚》—神奇公式。

杰里米J．西格尔：宾夕法尼亚大学沃顿商学院金融学教授《股市长线法宝》

帕特·多尔西：《股市真规则》世界顶级评级机构晨星公司股票研究部负责人

邱国鹭：高瓴资本/高毅资产，《投资中最简单的事》《投资中不简单的事》



1.3 主要投资流派—成长投资

       菲利普·费雪（Philip A. Fisher，1907-2004），现代投资理论的开路先锋之一，成长股投资策略之
父，教父级的投资大师，华尔街极受尊重和推崇的投资家之一。
      菲利普·费雪是“高风险”的质量分析家，侧重可以增加公司内在价值的分析，发展前景、管理能力。
建议在投资前做深入的研究、访问，投资组合集中化。
        1957年《怎样选择成长股》；1960年《股市投资致富之道：投资大师费雪教你怎样炒股》；1975
年《保守型投资者夜夜安寝》；1980年《财务分析研究基础》。



1.4 主要投资流派—指数/组合投资

      指数投资：通过购买股票来复制一个大的市场细分，如标准普尔500。格雷厄姆认为这种投资战略对

防守型投资者很有效。范格尔德基金创始人约翰-伯格（John Bogle）在20世纪80年代推广了这种战略。

巴菲特季度推崇指数投资。童绍俊老师介绍过指数投资。

      组合投资：资产分散配置已经成为投资的最底层理念。

        哈里-马科维茨（Harry M. Markowitz)1952发表《资产组合选择—投资的有效分散化》开启了现代

组合投资体系，现代金融理论史上的里程碑，采用风险资产的均值和用方差代表的风险来研究资产组合和

选择问；马科维茨1959出版《投资组合选择：有效分散化》；1990年获诺贝尔经济学奖。     
        伯顿·马尔基尔《漫步华尔街》(普林斯顿大学教授 )：股价随机漫步，所有投资思想、投资方法皆会

犯错，唯有组合投资，配置宽基指数基金才是正道。



1.5 主要投资流派—量化投资

广义上，凡是借助数学模型和计算机实现的投资方法都可称为量化投资，国内比较常见的量

化投资策略包括股票多因子策略(阿尔法)、期货CTA策略、套利策略和高频量价交易策略等。

量化策略均具有

一套基于数据的

完整交易规则，

优势包括客观性、

大数据、响应快。

总体上，量化投

资重点研究规则，

主观投资重点研

究基本面。

詹姆斯·西蒙斯（2016年
收入16亿美元）：文艺复
兴科技公司创始人。



2.1 投资策略构建示例—价值投资策略

在做出投资决策时，应系统考虑清楚以下问题：

投
顾
策
略
内
容



2.2 投资策略构建示例—价值投资策略

美国经验证明价值股能持续战胜市场

美国

1957

-

2005

年涨

幅最

大的

20只

股票



2.3 投资策略构建示例—价值投资策略

中国经验证明价值股能持续战胜市场

中、美、日、韩、香港市场一致证
明，价值股能持续战胜市场



2.4 投资策略构建示例—价值投资策略

由经验到数据证明，感性到理性认识的升华，通过Matlab构建模型，对策略进行回测和优化



2.5 投资策略构建示例—价值投资策略

价值投资的总逻辑：



2.6 投资策略构建示例—价值投资策略

价值股安全边际的来源： 标的筛选：



2.7 投资策略构建示例—价值投资策略

投资策略需实事求是，与时俱进：

2016年筛选

标的，仅供

参考，不作

为投资建议!



2.8 投资策略构建示例—价值投资策略

回测：2011-2015年年化收益30%，最大回撤10%



3. 思考：薛兆丰解释为什么经济学家炒股不赚钱会引起争议

1.股市里面信息是否充分对称，信息传递是否存在时间差？

2.投资者是否都是理性决策并立即付诸行动？

3.投资者获取信息的能力、解读信息的能力是否存在差异？

4.中国股市是否是有效市场？
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