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E T F 的 基 本 概 况
初   识   ETF   基   金    

01 PART ONE

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。



（1）ETF基金的定义：

ETF（Exchange Traded Fund）交易型开放式指数基金的

简称，是一种在交易所上市交易的、基金份额可变的开

放式基金。ETF实际上是一种指数投资，本质上仍然是一

种基金，具有普通开放式基金的一般性质。其特别之处

在于它代表跟踪某一指数表现的证券组合，使得投资者

通过买卖一只证券就可以实现一揽子组合证券的交易。

简单来说ETF=交易+指数+基金。

E T F基金基本概况

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。



E T F基金基本概况

（2）ETF基金的市场现状

1.2022年ETF总规模增加1076亿元，较去年末增长

7.62%，达到1.52万亿元。                    

2.股票型ETF和货币型ETF规模分别为9485亿元和3448

亿元，占比分别为62.4%和22.7%。

3.国内市场共有 34只ETF产品资产净值超过 100 亿元。

4.货币型ETF中华宝现金添益ETF和银华交易货币ETF规

模突破千亿。

5.华夏上证50ETF、华泰柏瑞沪深300ETF、南方中证

500ETF、国泰中证全指证券公司ETF规模遥遥领先。

62%
23%

10%
5%

国内ETF规模

股票型 货币型

跨境ETF 商品型
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（3）ETF投资的优点

①分散投资

ETF一般持有几十甚至上百只标的资产，有效分

散单一资产的投资风险。

③交易灵活

既像股票一样在场内交易，又能场外申购赎回。

⑤公开透明
ETF被动跟踪指数，每日公布投资组合。

②紧密跟踪

④成本低廉
管理费、交易费用通常更低，卖出时不用交印花

税。

⑥兼具股票特性

是一种高效的指数化投资工具，策略类型丰富。

E T F基金基本概况

ETF由专业人员管理，保证ETF对标的指数的紧密

跟踪。
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E T F基金基本概况

（4）ETF投资的缺点

1

2

3

4

缺点

交易方便可能导致无法长

期持有。

需要证券账户才可以在二

级市场自由买卖。

ETF交易也会受买卖盘的

影响带来流动性风险，具

体根据ETF品种决定。

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

ETF持仓无法计入

打新股的额度。



ETF的分类与区别
了解 E T F 基金的分类及 E T F 基金与其他基金的区别
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E T F基金的分类

股 票 型 E T F

跨 境 E T F

货 币 型 E T F

黄 金 E T F

债 券 型 E T F

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。



宽基指数E T F

跟踪指数成分股覆盖范围广，包含行业种类多的指数ETF，比如中证500ETF,沪

深300ETF等，投资者通过购买宽基ETF可以有限分散风险，避免个股黑天鹅，

而且通过成分股权重的限制，能够降低非系统性风险。

窄基指数ET F

指跟踪宽基指数以外的策略指数、风格指数、行业指数、主题指数等指数的

ETF，一般多为行业指数或主题指数,比如：华夏央企结构调整ETF、中信建投

北京50ETF、汇添富中证银行ETF等。

股票ETF的投资标的是在证券交

易所上市交易的股票，投资目标

是紧密跟踪相应的股票指数，并

将跟踪误差和跟踪偏离度控制在

一定范围内。股票型ETF兼具基

金及股票的优点，为投资者提供

了一个方便快捷和费用低廉的投

资渠道。

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

E T F基金的分类

什 么 是 股 票 型 E T F

及 其 特 点



债券ETF，就是指以债券指数为跟踪标的，

既可以申赎，也可以在交易所交易的债

券基金。根据标的范围不同，可以分为

国债ETF、金融债ETF、短融ETF和企业债

ETF等。债券ETF具有管理费用低廉、交

易成本较低、T+0交易、收益相对稳定 

等特点。

货币型ETF也称交易型货币市场基金，是

一种既可在交易所二级市场买卖，又可

在交易所场内申购赎回的货币市场基金。

主要投资于债券、央行票据、回购等安

全性较高的短期金融品种，又被称为

“准储蓄产品”，属于风险水平极低的

一类基金产品。 货币ETF的特点包括T+0

交易、适合闲散资金、收益稳定等。

债 券 型 E T F

E T F基金的分类

货 币 型 E T F
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跨境ETF：

 跨境ETF：指全部或部分资产投资于中国内地以外的证券指数所对

应组合证券及相关资产组合的开放式基金，简单而言，跨境ETF就是

“跟踪境外指数，境内上市交易”的ETF产品。

指绝大部分基金财产以黄金为基础资产进行投资，紧密跟踪黄金价

格，并在证券交易所上市的开放式基金。黄金ETF的运作机制与股票

ETF总体上类似。

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

黄金ETF：

E T F基金的分类



E T F与其他基金的区别

E T F 与 L O F 对 比 表
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ETF基金 LOF基金

全称 交易型开放式指数基金 上市型开放式基金

类别 指数基金 指数基金/主动管理型基金

投资标的 指数 指数/其他主动策略股票

交易方式 场内股票账户交易 场内股票账户交易/场外申购赎回

流动性 相对强 相对弱

         LOF基金，英文全称是"Listed Open-Ended Fund"，汉语称为"上市型开放式基金"。也就是上市型开放式

基金发行结束后，投资者既可以在指定网点申购与赎回基金份额，也可以在交易所买卖该基金。



E T F与其他基金的区别

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

1.申购赎回机制不同。在申购和赎回时，在场内交易时，LOF与ETF相同，而LOF还可在场外交易。

3.适用的基金类型不同。ETF本质上是被动型的指数型基金。LOF基金既有被动跟踪指数的指数型基金，也有主动管理型的股票

基金。

2.在二级市场的净值报价上，ETF基金净值报价15秒/次，LOF基金净值报价一天/次。

4.参与门槛不同。ETF在申购和赎回有数量上的最低要求，最小数额需50万份或100万份，起点较高，适合机构客户和有实力的

个人投资者；LOF的产品申购和赎回与其他开放式基金一样，申购起点为1000基金单位，更适合中小投资者参与。

E T F 与 L O F 区 别 总 结



E T F与其他基金的区别

①买卖机制不同

ETF选用在一级市场申购

赎回与二级市场交易结合

的买卖机制且存有套利机

制，折溢价非常低；而封

闭式基金必须要在二级市

场交易没法套利，一般有

非常大的折扣率。

③规模转变不同              

封闭式基金的份额经营

规模有固定的；而ETF规

模也会跟着投资者的申

购赎回产生一定的转变。

而且封闭式基金一般有

固定封闭期，可是ETF一

般没有封闭期。

②透光性不一样

ETF每日发布资产配置的

份额且即时发布份额净值；

而封闭式基金每个季度或

是半年发布一次资产配置

的份额，每星期发布一次

份额净值，因而ETF透光

性更高一些。

④流通性不同

因为ETF在一二级市场存

在套利机制，因而流通性

不错；而封闭式基金完全

取决于基金经营规模交易

双方买卖交易人气值，加

上封闭式基金本身折价率

比较高，所以其流通性较

弱。

E T F 与 封 闭 式 基 金 的 区 别

         封闭式基金(close-end funds)属于信托基金，是指基金规模在发行前已确定、在发行完毕后的规定

期限内固定不变并在证券市场上交易的投资基金。

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。



ETF的交易方式及风险
了 解 并 知 晓 E T F 的 交 易 和 风 险
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E T F基金交易方式

竞 价 交 易

大 宗 交 易

日 内 回 转 交 易

E T F 的 申 购 赎 回 机 制

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

（1）竞价交易

交易规则交易时间

基金份额通过竞价交易可以

采用限价申报或者市价申报

的方式进行申报。每个交易

日 9︰15 至 9︰25 为开盘

集合竞价时间，9︰30 至 

11︰30、13︰00 至 14︰57 

为连续竞价时间，14︰57 

至 15︰00 为收盘集合竞价

时间。

通过竞价交易买入基金份额的，

申报数量应当为100 份或者其

整数倍。卖出基金份额时，余

额不足 100 份的部分，应当

一次性申报卖出。基金份额竞

价交易单笔申报最大数量不得

超过 100 万份。基金份额竞

价交易实行价格涨跌幅限制，

涨跌幅限制比例为 10%。



最低交易限制：

基金份额通过大宗交易的基

金份额单笔交易数量不低于 

200 万份，或者交易金额不

低于 200 万元人民币。

（2）大宗交易
深市交易时间：

接受申报时间为每个交易日 9︰15 至 11︰30、

13︰00 至 15︰30；

成交确认时间为每个交易日 15︰00 至 15︰30；

采用盘后定价大宗交易方式的接受申报时间为

每个交易日 15：05 至 15：30。

沪市交易时间：

9:30至11:30、13:00至15:30接受意向申报；

9:30至11:30、13:00至15:30、16:00至17:00

接受成交申报；

15：00至15：30接受固定价格申报。

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。



（3）日内回转交易

日内回转:可以简单地理解为T+0，也就是当日买

入的基金份额可以当日卖出，当然当日卖出的资

金是在T+1日才能转出到银行卡。支持日内回转

的ETF种类包括：商品ETF、跨市场ETF、债券ETF。

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。



（4） E T F的申购赎回机制

ETF的申购

不同于普通开放式基金使用现金申

购，ETF通常使用实物的方式进行

份额申购。但想要获得ETF份额必

须用组合证券（一篮子证券）去换。

现实中拿一篮子证券换ETF份额的

方式门槛太高，总有些股票是停牌

的或涨停板买不到的，这就导致某

些股票要设置成“现金替代”。

ETF的赎回

通常情况使用实物方式进行份额赎

回。在ETF的招募说明书中可以看

到“基金的赎回对价包括组合证券、

现金差额及其他对价。”意思是当

赎回ETF时，给付的是其成分股加

现金的对价。申购时用现金替代的

股票，赎回时同样用现金支付的。

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。



E T F的交易风险及适当性原则

l ETF份额交易价格的折溢价风险。ETF份额在证券交易

所的交易价格受供求关系等诸多因素的影响，存在交

易价格折溢价风险。

l 市场流动性风险。ETF可在二级市场进行买卖，可能面

临因市场交易量不足而造成的流动性风险。

l 退市风险。当ETF不再符合证券交易所上市条件时，或

被基金份额有人大会决议提前终止上市时，ETF不能继

续在二级市场交易。

l 波动性风险。ETF投资的也是一篮子股票，股票有涨跌，

ETF就会有波动，账户会出现浮亏的风险。

l ETF业务风险等级：R3

l 投资者风险匹配级别：C3、

C4、C5

     ETF的适当性原则：

C1 C2 C3 C4 C5



ETF客户端操作简介
E T F 在 我 司 电 脑 客 户 端 及 移 动 端 A P P 操 作 方 法
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电脑客户端操作

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

方 法 一 ：

键盘输入“ETF”

并按回车键。
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电脑客户端操作

方 法 二 ：

左边栏点击“基

金”，弹出的界

面下方点击

“ETF”。



APP端操作方法

APP首页-更多-

行情-ETF专区

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

手机移动端操作

➩



ETF专区：界面介绍

综合数据区包含：ETF筛选

器，低估榜单，ETF课堂，

定投计算器，新发基金。行

情区包含：宽基指数，行业

概念，投资热点，指数估值，

市场表现。

手机移动端操作



E T F 基 础 知 识 入 门 疑 问 解 答

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

说 出 你 的 疑 问
互动答疑时间



互动竞答

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

1、ETF基金主要分为哪几类？（多选）                                                           

A  股票型ETF                  B  货币型ETF

C  债券型ETF                  D  跨境ETF                          E 黄金ETF

2、ETF持仓是否计入新股申购额度？（判断）

A  是                                    B  否

ABCD

B



资讯速递

权威信息发布、市场

资讯、政策解读以及

国际交流。

知识普及
丰富的金融知识、投

教课堂、风险揭示、

投资者教育基地。

权益维护

投资者权益知识、维

权服务、调解服务以

及行权服务。

1

2

3
4 互动专区

投资者调查、投资者

联络专区以及在线服

务。

主要
内容

中国投资者网站是中国证监会管理的公益网络服务平台 

网址：www.investor.org.cn

中国投资者网

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。



True mastery of any skill takes lifetime. 

活动调查问卷

东方财富证券投教园地

东方财富证券（互联网）投资者教育基地

西藏金融展览馆

东方财富证券（上海财经大学）投资者教育基地

基地网址：edu.18.cn
西藏自治区省级互联网投资者教育基地，内设财富书院、投教活动、视频专区、模拟交易、权益
维护五大基础板块和一个西藏特色板块，为投资者持续提供热点业务规则、视频课程、风险案例
等内容，是一个集理论与实践于一体的投资者教育服务平台。

参观地址：西藏自治区拉萨市城关区藏大东路10号西藏大学（纳金校区）珠峰研究院二楼
基地占地面积为885平方米，内设12个展示区域。投教基地重点突出科技、现代、可视化等元素
结合西藏金融发展历史和特点，展厅布局具有独特性和个体性，全方位呈现“开放、融合、教育、
沟通”的文化与功能。基地可同时容纳300人在现场进行参观学习、模拟交易、互动体验、培训
交流等。

参观地址：上海市杨浦区纪念路8号5号楼1楼（上海财经大学国家大学科技园内）
基地占地面积300余平方米，是东方财富证券和上海财经大学合作共建的投资者教育基地，旨在
为投资者提供丰富的金融知识、财经资讯，举办投资者培训、交流活动，加强证券公司、学校、
学生、投资者的互动沟通，提高高校学生就业能力，提升社会公众的金融素养。

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。



本课件内容仅为投资者教育之目的，东方财富

证券所力求本材料信息准确可靠，但对这些信

息的准确性或完整性不作保证，亦不对因使用

该等信息而引发的损失承担任何责任。

更多关于投资者教育的相关信息，请登录东方

财富证券投资者教育专栏（edu.18.cn）或微

信公众号“东方财富证券投教园地”。

声 明



链接人与财富为用户创造更多财富


