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创立 发展

1.1  海外创业板发展历程
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开启征程

2020年8月24日

上市条件多元

审核流程简化

注册制改革

2009年10月

首批28家

正式开启

1.2  中国创业板发展历程
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04

市值规模12.2万亿元

上市公司1177家

超千亿市值12家

（截至2022.8.31）

当前

1998年3月，经济学家成思危提交“一号

提案”，被誉为“创业板之父”。
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1.3  中国创业板改革前后对比
注册制改革前
（核准制）

服务定位01

发行要求02

注册制改革后

成长型创业企业
必须有盈利基础

成长型创新创业企业+传统行业创新融合
企业不一定盈利

1、资质审核设定行业负面清单1、无行业负面清单

报表披露03

注册审核04

1、无3年要求
2、强调对持续盈利能力产生
     不利影响的披露

1、近3年财报由会计师事务所出具标准无保留意见的审计报告
2、强调创新技术、业态、模式的披露

2、放松盈利要求，完善红筹企业、独立股权结构企业发行条件2、明确盈利要求

交易所设定独立审核部门，证监会20个工作日内出具结果证监会审核，流程较长

退市条件05 1、退市条件严格，流程精简
2、取消暂停上市、恢复上市
3、交易类退市不设置退市整理期，其他类可能面临ST

1、退市条件相对宽松
2、达到条件可恢复上市
3、股票不会被ST

放宽上市发行，鼓励创新，完善退市制度，保护投资者权益
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1.3  中国创业板改革前后对比

投资者适当性变化01

交易规则变化02

注册制改革前
（核准制）

注册制改革后

1、开通前20个交易日证券账户及资金
     账户资产日均不低于人民币10万元
2、参与证券交易满24个月

无资金门槛

20%
新股上市后前5个交易日不设涨跌幅限制10%

限价申报单笔数量≤10万股；
市价申报单笔数量≤5万股无上限

交易日（15:15-15:30）
可按照收盘价买卖股票

交易日15:00
后不能交易

保护投资者权益，一定程度上限制市场炒作，降低创业板交易风险
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1.3  中国创业板改革前后对比

2022年8月24日，试点注册制的创业板“巨轮”

已经在改革“深水区”航行整整两年。创业板初步形

成了市场准入多元包容、企业创新特色鲜明、持续发

展机制完善、优胜劣汰成效明显的市场生态。

深市因此形成以高科技企业、成长型创新创业企

业为主的市场体系，成交量、股票融资额、上市公司

家数、总市值等稳居世界前列，成为不容忽视的高成

长性全球新兴市场之一。



创业板
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2.1  聚焦新兴成长，行业分布集中



计算机（7.7%）

医药（22.8%）

机械（7.3%）电子（9.3%） 

行业分布较为集中，前五大行业占比达78% 新能源（30.8%）







行业分布

数据来源：Wind，国泰君安证券研究。注：数据截至2022.08.19
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2.2  囊括热门优质赛道，顺应新经济发展趋势

囊括热门优质赛道，顺应新经济发展趋势

数字经济

高端装备制造先进制造

新能源汽车

新材料 碳中和

先进制造  
38.6%

碳中和  
38.2%

高端装备制造
  34.1%

新能源汽车  
30.3%

数字经济
14.1%

医疗服务 
5.7%

数据来源：Wind，国泰君安证券研究。注：数据截至2022.08.19

新材料  
29.3%

专精特新
5.5%
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2.3  注册制改革后的行业创新属性

在更具包容性的发行上市机制下，创业

板新上市公司分布在近50个不同行业。行业
多样化

新兴产业
发展迅猛

先进制造、数字经济、绿色低碳三

大重点领域的新兴产业企业集群化

发展趋势尤为明显。

创新属性鲜明

成长型企业
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2.4  传统行业闪耀“科技之光” 

新技术

新产业

新业态

新模式

零售业

传统批发业
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2.5  行业龙头与隐形冠军兼具，尽享成长投资红利  

互联网金融：东方财富

新能源汽车：宁德时代

医疗器械：迈瑞医疗

行业龙头

光伏逆变器：阳光电源 中 小 市 值 中 藏 “ 隐 形 冠 军 ” 500亿以下市值公司数量占总数
的70%，市值占总市值的28%
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2.6  改革“快车道”助力行业高研发投入

创业板多元包容的市场准入体系，促进

审核公开、透明，为创新企业打造便捷高效

的直接融资渠道，让企业获得充裕资金支持

研发投入，为企业参与行业乃至全球竞争开

辟出一条“快车道”。
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3.1  交易热度提升，流动性增强

创业板总市值
超12万亿元
增长80倍

创业板公司数量
1175家

增长40倍

创业板日均成交额
2000亿元
增长20倍

数据截至2022年8月23日

创业板投资者数量
5000万

机构投资者持有流通市值占
比超50%
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3.2  打造战略新兴产业一站式服务平台

90%>>>高新技术产业

60%>>
>

战略新兴产业

健全退市制度

战略新兴产业集群 一站式服务平台

再融资 股权激励

并购重组
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3.3  融资渠道畅通高效

直接融资比重由2021年上半年的

21.33%提升至25.39%。2022年上半年，

创业板首发募集资金871.69亿元，同比增

长65.32%。

深交所共受理创业板公司再融资申请

537家次，377家次再融资已注册生效，占

创业板1180家公司的比例达31.95%，拟募

集资金超4000亿元，其中325家实施完成，

实际融资3429.49亿元。
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3.4  并购重组结构更合理

注册制实施以来，已有37家创业板

公司实施完毕其重组项目，交易金额合

计397.94亿元。理性并购理念深入人心，

产业整合并购已成主流，占比达66.67%。
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3.5  成为全球最具活力创业板市场

  完善价格发现机制，引入中长期资金

  吸引境内外资本投入

  累计收益位居国际主要市场前列

创业板成交量变化
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4.1  首批创业板公司业绩表现

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

       创业板首批28家上市公司整体市值体量提升

4800余亿元，平均营收复合增速达16%，上市以来

平均涨幅超300%，公司十余年的业绩分化显著：

• 爱尔眼科、亿纬锂能市值达2000亿左右，走出10

倍股行情，收入和利润均保持较高复合增速，均

成为机构投资者青睐的公司;

• 多家公司上市至今市值缩水或累计涨幅为负；

• 金亚科技、宝德股份已退市。

市值增长率与净利润增长率
业绩分化
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4.2  整体呈现营业收入、净利润稳步增长的态势

创业板上市公司坚持以创新

引领发展，持续加大研发强度，

营业收入稳步增长，龙头公司业

绩表现亮眼，注册制新公司业绩

增长也显示出强劲动力。

营业收入

上半年创业板公司实现营业

收入合计15166.69亿元，平

均实现营业收入12.86亿元，

同比增长19.10%

净利润

创业板公司上半年实现净利

润合计1250.17亿元，平均

净利润1.06亿元，21家公司

净利润超过10亿元

企稳回升 

第二季度业绩呈现明显的企

稳回升态势，第二季度净利

润同比增长11.18%，环比增

长45.31%

8.19%

49.10%

21.29% 23.23%
19.94%

82.17%

新能源汽车 电力设备 国防军工 通讯 基础化学 宁德时代

创业板各行业2022年上半年净利润增长率
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注册制下新公司的增

长动力十分强劲。截至8月

31日，已有360家注册制

下新上市公司登陆创业板。

02 创业板312家专精特新“小巨人”企业中，279家实现盈利、156家净利润同比增

长，占比分别为89.42%、50.16%，较板块整体水平分别高出7.11、3.65个百分点。

01
新上市公司中，平均实现营业收入11.03亿元，同比增长12.97%；339家公司实现

盈利、162家公司净利润同比增长，分别占比94.17%、45%，其中，华大九天、

铭利达等48家公司净利润增幅大于50%。

4.3  注册制下新公司业绩增长强劲
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4.4  龙头公司业绩亮眼，持续领航

2022上半年 平均
（亿元） 同比

营业收入 66.94 39.19%

净利润 7.04 19.61%

龙头公司业绩亮眼，在产业链中持续发挥“领航”作用。

市值排名前100的龙头公司

12家千亿市值公司中，宁德时代、迈瑞医疗、汇川技术、阳光电源、爱尔眼科、东方财富、爱美客七

家公司净利润同比增长，占比近七成。
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海外业务收入

• 2022年上半年，创业板公司

合 计 实 现 海 外 业 务 收 入

2398.52亿元，平均每家公司

分别实现海外业务收入2.03

亿元，同比增长26.3%；

同比增长超50%

• 2022年上半年，创业板电力

设备、基础化工、建筑装饰、

轻工制造、社会服务等行业

海外业务收入同比增幅均超

50%；

同比增长超20%

• 2022年上半年，创业板机械

设备、国防军工、通信、汽

车等行业海外业务收入同比

增幅也均在20%以上。

 不少创业板公司上半年出口业务持续稳健增长

4.5  出口业务持续增长



宁德时代、迈瑞医疗、蓝思科技、
欣旺达、深信服、汇川技术6家公
司研发投入超过10亿元

244家公司研发强度超过10%深信服、同花顺、贝达药业等48
家公司研发强度超过20%

板块内企业上半年研发投入金额
合计达到732.76亿元，同比增长

24.07%

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

4.6  研发强度不断提升

大量的研发投入造就了突出的创新能力，迈瑞医疗、汇川技术等创业板公司拥有自主研发的发

明专利数量均超千项，强大的研发实力支撑了企业快速发展。



创业板
投资价值分析

05



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

创业板指（399006.SZ）发布于2010 年6 

月，以创业板所有上市企业股票为样本空间，

选取其中成交额及总市值排名较高、行业代表

性较强的 100 家个股组成，以表征中国创新

企业整体情况。作为深交所构建多层次资本市

场的重要环节之一，创业板指是典型聚焦新兴

产业、高新技术企业的市场指数。

5.1  创业板指：聚焦创新产业、成长性突出的指数
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5.1  创业板指：聚焦创新产业、成长性突出的指数

从市值分布来看，创业板指呈中盘市值风格，在市值层面反映了新兴产业个股的成长性。

纵向比较，创业板指开板以来市值分布整体呈上移趋势，特别是2019年起市值分布中枢上移

加速，是成分股处于新兴产业导入期、成长期在市值层面的反映。
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从行业分布来看，创

业板指数前十大行业权重

总和接近79%，覆盖电

池、光伏、医疗、半导体

等多个成长行业，其中电

池占比接近30%。

5.1  创业板指：聚焦创新产业、成长性突出的指数



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

5.1  创业板指：聚焦创新产业、成长性突出的指数

沪深300、中证500和中证1000的权重分布更分散，前十大权重均不超过

50%，单个行业权重不超过11%；行业方面，沪深300更多集中在消费、金融，

中证500、中证1000在成长、周期上的分布较创业板指而言更均衡。

创业板指与主流宽基权重行业对
比



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

创业板指有较强的业绩成长性，背后的支撑是日益增长的盈利能力。

2011年起以年度为单位，创业板指多数时间的业绩增速优于大市和主流宽基。

5.1  创业板指：聚焦创新产业、成长性突出的指数

创业板指与主流宽基业绩与盈利能力对比
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2010-2021 年创业板指前 5 大权重行业
与前 3 大权重行业合计权重

5.2  权重行业：紧密追踪新兴产业，成长持续性的保障
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创业板前五大细分行业

电池（30%）

光伏设备（9%）

医疗服务（7%）

证券（7%）

医疗器械（7%）

电池
30%

光伏设备
9%

证券
7%医疗服务

7%
医疗器械

7%

其他
40%

行业百分比

5.2  权重行业：紧密追踪新兴产业，成长持续性的保障
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2011年以来，创业板指相对主流

宽基的超额收益，近3年整体优于大市，

尽管逐年来看相对收益可能并不稳定，

但长期的回报率、风险回报比均显著

占优。创业板指的累计收益大幅跑赢

主流宽基，夏普率也同样高于其他宽

基，其中包括多数市场参与者认知中

市场表现稳健的沪深 300。

5.3  历史复盘：成长性是创业板指穿越宏观周期的锚
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 创业板指与主流宽基表现对比

5.3  历史复盘：成长性是创业板指穿越宏观周期的锚
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 宏观周期向好、流动性充裕的阶段，创

业板指通常受益于风险偏好的抬升而出现估

值拔升、或估值盈利的戴维斯双击行情，而

在宏观周期向下、流动性环境一般的阶段，

创业板指也能通过新兴产业的成长性抵消或

部分抵消估值的拖累从而实现相对收益。

5.3  历史复盘：成长性是创业板指穿越宏观周期的锚
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以创业板指为代表的成长风格，宏观因素仅影响短期的估值，其市场表现更多取决于盈利贡献。

 创业板指走势及估值盈利拆分

5.3  历史复盘：成长性是创业板指穿越宏观周期的锚

2010-2012
杀估值、拔业绩，
绝对收益下行，
相对收益占优。

2013-2015
估值、业绩双升
绝对收益上行，
相对收益占优。

2016-2019
估值，业绩双杀
绝对收益和相对
收益双双跑输。

2020至今
产业周期爆发、拔业绩,
消化估值，绝对收益和
相对收益均占优。
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创业板指受公募基金与外资青睐，机构持股占比长期高位。
截至2022年2季度，创业板指公募基金持仓占比为13.3%，显著高于沪深300等主流宽基指数。
北上资金青睐创业板指成分股，截止2022年8月19日，创业板指北上资金持股占比11.6%，高

于沪深300、中证500以及Wind全A的10.4%、5.0%、6.5%。

5.4  机构持股占比长期高位



成长价值的估值差处于历史5年期的90%分位附近，创业板指数本身的估值点位
则接近历史长期的50%至60%分位，属中性水平。

创业板指的估值中枢有所抬升，但大概率短期难以成为板块收益的制约变量，对
于回撤敏感的投资者需要关注估值抬升后指数波动放大的风险。

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

5.5  关注估值抬升后的波动风险



有奖竞答

 活动互动交流

1、被称为创业板之父的哪一位经济学家（           ）？

        A    厉以宁              B    张维迎             

        C    成思危              D   吴敬琏         
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 答案：C



有奖竞答

 活动互动交流

2、截至2022年8月23日，创业板总市值超过（   ）万亿，市值增长（   ）倍。

      A   10     40                          B  10    80

      C   12     40                          D  12    80
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答案：D 



有奖竞答

 活动互动交流

3、（多选）创业板指中权重排名前三的行业是（）。

A  新能源电池                                        B  医疗服务

C   光伏设备                                          D  养殖业   
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答案：ABC



说 出 你 的 疑 问
答疑时间

speak your doubts



资讯速递
权威信息发布、市场
资讯、政策解读以及

国际交流

知识普及
丰富的金融知识、投
教课堂、风险揭示、

投资者教育基地

权益维护
投资者权益知识、维
权服务、调解服务以
及行权服务1

2

3
4

互动专区
投资者调查、投资者
联络专区以及在线服
务

主要
内容

中国投资者网站是中国证监会管理的公益网络服务平台 
网址：www.investor.org.cn

中国投资者网
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活动调查问卷

东方财富证券投教园地

东方财富证券（互联网）投资者教育基地

西藏金融展览馆

东方财富证券（上海财经大学）投资者教育基地

基地网址：edu.18.cn
西藏自治区省级互联网投资者教育基地，内设财富书院、投教活动、视频专区、模拟交易、权益
维护五大基础板块和一个西藏特色板块，为投资者持续提供热点业务规则、视频课程、风险案例
等内容，是一个集理论与实践于一体的投资者教育服务平台。

参观地址：西藏自治区拉萨市城关区藏大东路10号西藏大学（纳金校区）珠峰研究院二楼
基地占地面积为885平方米，内设12个展示区域。投教基地重点突出科技、现代、可视化等元素
结合西藏金融发展历史和特点，展厅布局具有独特性和个体性，全方位呈现“开放、融合、教育、
沟通”的文化与功能。基地可同时容纳300人在现场进行参观学习、模拟交易、互动体验、培训
交流等。

参观地址：上海市杨浦区纪念路8号5号楼1楼（上海财经大学国家大学科技园内）
基地占地面积300余平方米，是东方财富证券和上海财经大学合作共建的投资者教育基地，旨在
为投资者提供丰富的金融知识、财经资讯，举办投资者培训、交流活动，加强证券公司、学校、
学生、投资者的互动沟通，提高高校学生就业能力，提升社会公众的金融素养。
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本课件内容仅为投资者教育之目的，东方财富

证券所力求本材料信息准确可靠，但对这些信

息的准确性或完整性不作保证，亦不对因使用

该等信息而引发的损失承担任何责任。

更多关于投资者教育的相关信息，请登录东方

财富证券投资者教育专栏（edu.18.cn）或微

信公众号“东方财富证券投教园地”。

声 明



链接人与财富  为用户创造更多价值


