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本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

东方财富证券投资者教育基地-《宣传片：识别非法证券活动知多少》



什么是非法证券期货活动

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

非法证券期货活动是指未经批准从事依法应由证券监管部门或

国务院授权的部门核准或批准，应受法定监督的证券发行和经

营证券期货业务的活动。



不具有合法证券期货经营业务资质的机构和个人，

向投资者或客户提供证券期货投资分析、预测或

建议等直接或间接有偿咨询服务。

非法从事证券期货投资咨询

根据新修订的证券法，场外配资属于非法证券

业务活动，配资经营者将被依法追究法律责任。

同时，按照2019年11月最高人民法院发布的

《全国法院民商事审判工作会议纪要》，场外

配资合同属于无效合同，场外配资参与者将自

行承担相关风险和责任。

场外配资

不具有合法证券期货经营业务资质的机构和

个人通过网络、广电等媒体公开招揽客户，

代理客户从事证券期货投资理财的经营活动。

非法从事证券期货委托理财

未经中国证监会核准，擅自向不特定对象公

开发行股票和向特定对象发行股票后股东累

计超过200人的股票发行行为，以及公司股

东未经中国证监会核准，以公开发行方式向

社会公众转让股票，或向特定对象转让股票

导致股东累计超过200人的变相公开发行股

票行为。

非法发行股票

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

非法证券期货活动主要类型



非法证券期货活动
案例分析

02



一、非法证券投资咨询

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

通过广播、电视、报纸等媒体广告以及社交软件等网络渠道，或利用收费炒股软件、私募基金信息等

形式进行非法证券投资咨询，收取高额费用。

案例：

上海某投资管理有限公司法定代表人

王某，明知公司并无从事证券投资咨

询业务的资质，在未经国家主管部门

批准的情况下，面向社会公众擅自开

展证券投资咨询业务。

期间，公司收取咨询费约人民币9万

元，收取诚信操作金、咨询费共计人

民币76余万元。王某的行为构成非

法经营罪。

投资者张某接到金某来电，后者自称其是某

证券公司员工，通过上海证券交易所得知他

的股票账户亏损，证券公司可为其推荐股票

帮助赚钱。

出于对该证券公司的信任，张某向金某提供

的账户汇入了3个月的会员费6,000元。此

后，金某多次通过电话向张某推荐股票。但

是，张某非但没有从其推荐的股票获得预期

的收益，反而出现亏损，感觉不妙的张某致

电该证券公司后才知自己上当受骗。



二、非法代客理财

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

以证券期货投资理财为名，以高额回报为诱饵，采取保底承诺、利润分成等形式代客理财，诈骗投资者钱财。

案例：

投资者刘先生接到一个陌生电话，对方自称是某私募基金

公司员工“王总监”，公司掌握有一些内幕信息，如果刘

先生购买他推荐的股票，可以通过超短线获利。

恰逢股市整体行情向好，刘先生在其指导下交易股票确实

赚了一些。此时，“王总监”又称公司推出了一个私募基

金产品，将联合其他机构做“超短线”交易，一个月收益

高达30%，但因对操作股票技术要求极高，需要刘先生将

炒股的20万元本金交其管理，进行统一操作。基于对王总

监前期“用心指导”的信任，刘先生很快就将20万元炒股

本金汇至“王总监”指定的自然人银行账户。

几天后，刘先生拨打“王总监”电话准备了解收益情况时，

发现已无法拨通。



常见非法证券投资咨询表现形式

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

01 03

02 04
提供证券投资分

析、预测或建议，

以招揽会员或客

户。

假冒合法证券经

营机构网站发布

非法证券活动信

息，招揽会员或

客户。

以保证收益、高额

回报为诱饵，代客

操盘，公开招揽客

户，与投资者签订

委托协议。

使用虚构的证券

公司名称，利用

社交网站发布非

法证券活动信息。 05

06

以社交软件等平

台，散布非法证

券活动信息，收

取咨询费、服务

费。

以“荐股软件”形式，

散布非法证券活动信

息，提供证券投资分

析、预测或建议服务。
05 07

通过开办“股民

学校”、举办投

资报告会，从事

非法证券投资咨

询。



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

一是要擦亮眼睛，投资者应当仔细查看该机构

的营业执照经营范围是否包含“证券投资咨

询”。

二是要高度警惕，切勿向对方个人账户汇款。

合法证券投资咨询机构一般通过公司专用收款

账户收取咨询服务费。

三是要理性投资，投资者应自觉远离以高收益

为诱惑的非法投资咨询机构，摒弃一夜暴富观

念，时刻保持理性投资心态。

我国《证券法》规定，只有依法取得相应业务资质的

证券公司以及证券投资咨询机构可以从事证券投资咨

询业务，未经批准从事上述业务，属于非法经营证券

业务。

上述案例中,不法分子通过编造、虚构所谓的专业投

资顾问资质，利用高额收益骗取投资者信任，进而通

过虚假交易骗取投资者的财产。

      

如何分辨非法证券投资咨询业务



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

是指以高于投资者支付的保证金数倍的比例向其出借资金，组织投资者在特定证券账户上使用借用资金及

保证金进行股票交易，并收取利息、费用或收益分成的活动。

案例：

李某等8人在明知其开立的XX公司不具有经营证券业务资质的情况下，以赢利为目的，

开展场外配资业务。

李某等人事先联系好金主提供配资资金及真实证券账户使用权，通过代理商进行客户

开发。客户通过XX公司提供的第三方交易终端软件互联网平台开立证券子账户，交

纳保证金，获得3至8倍融资，并在上述平台进行证券交易委托、查询证券交易信息、

进行证券交易清算，客户交易委托等，并通过上述平台系统后台自动对应到金主提供

的真实证券账户，由真实证券账户向证券公司委托实现证券交易。

XX公司以管理费和服务费等名义收取客户配资利息和交易手续费，经营期间，共开

立子账户1.7万余户，成交金额288亿余元，获取管理费、延期费用、用户服务费、出

金手续费等收入共计3.5亿余元。

三、场外配资



• 属于证券公司正规融资融券业务之外的配

资行为，未纳入监管层监管；

• 低成本、高杠杆；

• 部分机构或个人借助信息系统为客户开立

虚拟证券账户；

• 开通无适当性匹配条件，无资金准入门槛。

如何分辨场外配资行为

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

如何分辨场外配资

根据新证券法有关规定，证券融资融券业务

属于证券公司专营业务，未经核准，任何单

位和个人不得经营。

查看该机构的营业执照经营范围是否包含

“融资融券业务”。

场外配资特点



四、股市“杀猪盘”骗局

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

诈骗分子利用网络交友，放长线掉大鱼，诱导投资者按照指令跟风操作，实则高位接盘。

案例：

随着短视频软件愈演愈热，各个杀猪盘手也盯

上了这个平台带来的流量，2月12日左右，某

短视频软件上就有不少大V集中推荐投资者关注

XX股票。

而从股吧看，不少投资者均表示“我是某平台

进来的”“某软件过来的报个到”。

显然，所谓“大V”的集中荐股吸引了不少投资

者跟风买入，社交软件对个股的影响力不容小

觑，“股市黑嘴”们鼓吹粉丝去投资所谓价值

股，实则是高位接盘。

      



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

“杀猪盘”骗局一般套路

           聊天软件好友添加        

           免费领取牛股，直播、讲课、市场分析   

           获取信任,推荐股票       

           群里托儿营造狂热赚钱的氛围          

           放松警惕最终被洗脑

（1）查询相关机构或企业是不是具有中国人民银

行、中国证监会、中国银保监会及省政府金融办

等国家有关金融监管部门颁发的相应金融业务许

可证。

（2）对照银行贷款利率和普通金融产品的回报率，

是否承诺明显高于合法机构的利率和投资回报，

不要听从“老师”之类人员的指令跟风操作。

（3）不要轻信所谓“维权机构”“维权人士”能

够帮忙追回损失，小心二次上当受骗。

如何分辨“杀猪盘”骗局

 



五、非法发行股票

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

以公司即将在境内外上市等虚假信息为名，诱骗社会公众购买所谓“原始股”，有的甚至

瞄准即将发行上市的公司股票，宣称可以通过网下配售代理申购新股，诱骗投资者的钱财。

案例：

“华尔街之路”骗局是境外的犯罪分子虚构了一个华尔街国际实业集团公司，以虚假的原始股投资

为噱头，吸引受害人。号称该集团是一个对全世界185个国家与地区，以帮助其它企业在全世界上

市为目的的公司，他们对外宣称投资就可以获得华尔街股权，上市以后就可以获得分红，如果发展

下线，股权还可以翻倍；还打着保密法的噱头对受害者进行”洗脑“，致使他们认为他们参加的是

国家内部扶贫的福利项目。

实际上，这就是一个原始股加传销的骗局。

   



01

编造公司将在境内外

上市或证券发行获得

批准等虚假消息。

以购买权益份额

或签订投资协议、

持股协议等方式。

以投资咨询机构、外

国公司驻华代表处等

名义。

跨地区成立多家公

司，以不同公司的

名义售卖股权。

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

个人参与原始股投资的渠道是非常有限的。因为原始股投资风险较高，因此对参与原始股申购的投

资者也设定了较高的门槛，那些在电话、网络或大众场合公开宣传原始股的融资活动，多半为非法

诈骗。

公开发行股票、经营证券业务需经中国证监会批准。投资者应到依法设立的证券交易所进行证券投

资。

如何分辨非法发行股票行为

01 03

02 04



一 辨别主体资格

未取得相应业务资格而开展证券期货业务

的机构，是非法机构。

二 辨识营销方式

不法分子往往自称“老师”、“股神”，以知

道“内幕信息”、能够挑选“黑马股”，只要

跟着他做，就能赚大钱的说法吸引投资证券期

货交易是有风险的，不可能稳赚不赔。

总结 SUMMARY

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

三 辨识收款账号

合法证券期货经营机构只能以公司名义对

外开展业务，也只能以公司的名义开立银

行账户。而非法机构往往以个人的名义开

立收款账户。

非法证券期货网站的网址往往采用无特殊意义

的字母和数字构成，或在合法证券期货经营机

构网址的基础上变换或增加字母和数字。

四 辨识互联网址



答疑及互动时间
03



说 出 你 的 疑 问

答疑时间



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

网络理财投资前问问自己：

那么高的回报率如果是真的，为什么

银行还没有倒闭？天上掉馅饼砸到的

为什么是你？

陌生链接下载APP的时候

问问自己：

查信息就查信息，为啥还

要下载一堆东西？

听到“安全账户”的时候问问自

己：

自己的钱放在你自己卡里安全，

还是转到别人卡里安全？

“股神”带你理财的时候问问

自己：

他和你非亲非故，为什么要带

你挣钱？

陌生人电话自称官方的时候

问问自己：

即便能说出你的准确信息，

但他自己说自己是官方就真

的是吗？

反问时间



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

东方财富证券投资者教育基地宣传片-《疯狂业务员》



1、如何避免参与非法证券期货活动？（多选）

A.抵制高额回报诱惑  
B.相信保本保底承诺  
C.核实机构资质   
D.学习证券期货投资知识

奖
品
六

奖
品
三

奖
品
二

奖
品
五

奖
品
四

奖
品
一

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

ACD 

有奖竞答

“活学活用”



有奖竞答

2、下列选项中，证券公司投资顾问的做法
合规的是？

A.提示客户其投资建议仅供客户参考
B.向客户承诺收益
C.向客户承诺赔偿证券买卖的损失
D.代客户做出投资决策

奖品
六

奖品
三

奖品
二

奖品
五

奖品
四

奖品
一

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

A

“活学活用”



单选
3、以下哪项不是非法证券活动？

A场外配资      B股市黑嘴      C融资融券      D非法荐股

  

C

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

“活学活用”

C



判断一下

错 错

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

4、正规证券投资咨询机构可以以保本、承诺收益、分担损失等方式对客户进

行宣传营销。

5、非法证券活动防范是投资者的事情，需要投资者自行分辨、证券经营机构

无需干预。

“活学活用”



维权方式及渠道
04



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

投资者受到非法证券期货活动侵害后，为使不法分子及时得到查处，

尽可能挽回损失，请在第一时间向当地公安机关报案，或者向当地工

商部门、证券期货监管部门反映。

投资者应妥善保管好通话录音、手机短信、网上聊天记录、电子邮件、

网页、视频资料、照片、合同、汇款单、银行流水、缴款凭证等以及

交易记录等材料，提供给地方政府有关部门，以便其查处非法证券期

货活动，维护自身合法权益。

1.受到非法证券期货活动侵害后如何应对

维权方式



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

（2）投服中心联系方式：

地址：上海市浦东新区迎春路555号B座4楼

传真：021-50496325

网址：http://www.isc.com.cn/

2.常用投资者服务、救济渠道

（1）中证中小投资者服务中心有限责任公司：

中证中小投资者服务中心有限责任公司（简称投服中心）是于2014年12月成立的证券金融类公益机

构，归属中国证监会直接管理。

维权渠道



（3）投服中心下设机构——中证法律服务中心

中证资本市场法律服务中心有限公司（下称中证法律服务中心）是经中国证监会批准设立的、我国

唯一跨区域跨市场的全国性证券期货纠纷公益调解机构，注册资本5亿元人民币，由中证中小投资

者服务中心（下称投服中心）全额出资，于2020年1月17日在上海注册设立。

（4）中证法律服务中心联系方式：

地址：上海市浦东新区世纪大道1701号钻石交易

中心B座1-2楼

电话：400-666-0717

传真：021-60702525

网址：http://lsc.isc.com.cn/

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

投资者服务机构



中国证券业协会网站              （www.sac.net.cn）

中国期货业协会网站          （www.cfachina.org）

中国证券监督管理委员会    （www.csrc.gov.cn）

上海证券交易所                 （www.sse.com.cn）

深圳证券交易所                        （www.szse.cn）

北京证券交易所                         （www.bse.cn）

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

投资者应该了解的网站
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资讯速递
权威信息发布、市场
资讯、政策解读以及

国际交流

知识普及
丰富的金融知识、投
教课堂、风险揭示、

投资者教育基地

权益维护
投资者权益知识、维
权服务、调解服务以
及行权服务1

2

3
4

互动专区
投资者调查、投资者
联络专区以及在线服
务

主要
内容

中国投资者网站是中国证监会管理的公益网络服务平台 
网址：www.investor.org.cn

中国投资者网

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。



活动调查问卷

东方财富证券投教园地

东方财富证券（互联网）投资者教育基地

西藏金融展览馆

东方财富证券（上海财经大学）投资者教育基地

基地网址：edu.18.cn
西藏自治区省级互联网投资者教育基地，内设财富书院、投教活动、视频专区、模拟交易、权益
维护五大基础板块和一个西藏特色板块，为投资者持续提供热点业务规则、视频课程、风险案例
等内容，是一个集理论与实践于一体的投资者教育服务平台。

参观地址：西藏自治区拉萨市城关区藏大东路10号西藏大学（纳金校区）珠峰研究院二楼
基地占地面积为885平方米，内设12个展示区域。投教基地重点突出科技、现代、可视化等元素
结合西藏金融发展历史和特点，展厅布局具有独特性和个体性，全方位呈现“开放、融合、教育、
沟通”的文化与功能。基地可同时容纳300人在现场进行参观学习、模拟交易、互动体验、培训
交流等。

参观地址：上海市杨浦区纪念路8号5号楼1楼（上海财经大学国家大学科技园内）
基地占地面积300余平方米，是东方财富证券和上海财经大学合作共建的投资者教育基地，旨在
为投资者提供丰富的金融知识、财经资讯，举办投资者培训、交流活动，加强证券公司、学校、
学生、投资者的互动沟通，提高高校学生就业能力，提升社会公众的金融素养。

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。



本课件内容仅为投资者教育之目的，东方财富

证券所力求本材料信息准确可靠，但对这些信

息的准确性或完整性不作保证，亦不对因使用

该等信息而引发的损失承担任何责任。

更多关于投资者教育的相关信息，请登录东方

财富证券投资者教育专栏（edu.18.cn）或微

信公众号“东方财富证券投教园地”。

声 明



链接人与财富为用户创造更多财富


