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基金的概念及特点
01



份额持有人（即投资者）、基金管理人、基金托管人（一般为商业银行）

基金当事人 >>>

基金销售机构、基金注册登记机构、律师事务所和会计事务所

市场服务机构 >>>

基金监管机构（证监会）、基金自律机构（基金业协会） 

行业监管自律组织 >>>

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

       我们现在说的基金通常指证券投资基金。证券投资基金通过发售基金份额募集资金形成独立的基

金财产。基金份额持有人按其所持份额享受收益和承担风险。证券投资基金是间接的证券投资方式。

一、基金的概念



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

一、基金的概念

集合投资者
资金

集中管理
创造报酬



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

  02
  01

集合理财、专业管理

  03

利益共享、风险共担

组合投资、分散风险

  04

严格监管、信息透明

  05

独立托管、保障安全

  02

组合投资、分散风险

二、基金的特点



基金专有名词解析
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基金单位净值：

基金单位净值=基金净资产价值总

值/基金单位总份额，开放式基金的

申购和赎回都以这个价格进行。

未知价计算法：

未知价也称为期货价，是指以当日

市场各种金融资产的收盘价来确定

资产价格的计算方法。

基金单位累计净值：

基金单位累计净值=基金单位净值

+(基金历史上所有分红派息的总额/

基金总份额），是反映该基金自成

立以来的所有收益的数据。

基金持有人：

是指持有基金单位或基金股份的自

然人或法人，也就是基金的投资者。

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

基金专有名词解析



是指投资者在基金存续期间向基金管

理人提出申请购买基金单位的行为。

仅通过增加基金份额数量来摊低

单位基金份额净值。

是指在开放式基金的存续期间，已持

有基金单位的投资者向基金管理人提

出卖出基金单位的行为。

是指投资者在基金发行募集期内申请

购买基金单位的行为。

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

认购基金份额拆分

申购 赎回

基金专有名词解析



基金的单位资产净值

基金的单位资产净值是基金经营业绩的指示

器，也是基金在发行期满后基金单位买卖价格的

计算依据。其公式为：基金的单位资产净值=

（基金资产总值－各种费用）/基金单位数量。

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

基金分红

基金分红是一种对投资者的回报。按照中国大

陆现行基金会计核算办法的规定，只有已实现的收

益才能进行收益分配。分红时有可能需要把股票等

金融资产在二级市场上抛售，从而转换成可实现收

益，从而派发给基金投资人。当金融市场持续向好

的时候，有潜在的损害投资者利益的可能性。

基金专有名词解析



基金的种类及选择
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本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

一、基金的种类

基金的种类

…

私募基金

公募基金

1.募集方式分类 2.运作方式分类 3.组织方式分类 4.投资目标分类 5.资本来源和流向分类

… … … …

开放式基金

封闭式基金

契约型基金

公司型基金

平衡型基金

收入型基金

增长型基金

国内基金

国际基金

离岸基金

海外基金



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

对冲
基金

私募股
权基金

风投
基金

私募基金

其它

高杠杆

资产量庞大

核心资本圈私募基金，顾名思义就是不针对公开对象募集的基金。

并购
收购

期货
期权

阳光私募向普通投资者打开了私募的大门

1.按募集方式分类



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

ETF 普通
基金

股票型
基金

债券型
基金

混合型
基金

货币型
基金 其它

公募基金

    其它包含了有
QDII基金，FOF基
金，指数基金等等

普通基金（共同基金/LOF） 
主动型 
有基金管理人主动来操作基金，决定买些什么

ETF 
被动型
没有管理人 通常程序制定后 自动追踪一个指数ETF 普通

基金

1.按募集方式分类



01 03

02 04

以债券为主要投
资对象，债券比
例须在80%以上。

债券型基金
以货币市场工具
为投资对象的一
种基金。

货币型基金

以股票为主要投
资对象，股票仓
位比例须在80%
以上。

主要从资产配置的
角度看，股票、债
券和货币的投资比  
例没有固定的范围。

混合型基金

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

股票型基金

（1）普通基金

1.1公募基金



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

投资者买卖一只ETF，就等同于买卖了它所跟踪的指数，可
取得与该指数基本一致的收益。通常采用完全被动式的管理方
法，以拟合某一指数为目标，兼具股票和指数基金的特色。

赎回

二级市
场卖出

申购

二级市
场买入

ETF

1.1公募基金
（2）ETF



封闭式基金是指基金的发起人在设立基金时，限定了基金单位的

发行总额，筹集到这个总额后，基金即宣告成立，并进行封闭，在一

定时期内不再接受新的投资。又称为固定型投资基金。基金单位的流

通采取在证券交易所上市的办法，投资者日后买卖基金单位都必须通

过证券经纪商在二级市场上进行竞价交易。

封闭式基金

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

2.按运作方式分类



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

开放式基金是指基金管理公司在设立基金时，

发行基金单位的总份额不固定，可视投资者的需求

追加发行。投资者也可根据市场状况和各自的投资

决策，或者要求发行机构按现期净资产值扣除手续

费后赎回股份或受益凭证，或者再买入股份或受益

凭证，增持基金单位份额。

开放式基金

2.按运作方式分类



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

前面提到的ETF(交易型开放式指数基金)也属于开

放式基金的一种特殊类型，它结合了封闭式基金和开放

式基金的运作特点，投资者既可以向基金管理公司申购

或赎回基金份额，同时，又可以像封闭式基金一样在二

级市场上按市场价格买卖ETF份额。

2.按运作方式分类



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

A

契约型基金
契约型基金又称为单位信托基金，是指把投

资者、管理人、托管人三者作为基金的当事人，

通过签订基金契约的形式，发行受益凭证而设立

的一种基金。

B

公司型基金
公司型基金是按照公司法以公司形态组成

的，该基金公司以发行股份的方式募集资金，

一般投资者则为认购基金而购买该公司的股份，

也就成为该公司的股东，凭其持有的股份依法

享有投资收益。

3.按组织方式分类



平衡型基金

将资产分别投资于两种不同特性的证券上，并在以取得

收入为目的的债券及优先股和以资本增值为目的的普通股之

间进行平衡。

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

主要投资于可带来现金收入的有价证券，以获取当期的

最大收入为目的。一般可分为固定收入型基金和股票收入型

基金。

收入型基金

基金中最常见的一种，它追求的是基金资产的长期增值。

成长型基金又可分为稳健成长型基金和积极成长型基金。
成长型基金

4.按投资目标分类



1 2

43

国内基金

       基金资本来源于国内并投资于国

内金融市场的投资基金。

 离岸基金

       基金资本从国外筹集并投资于国

外金融市场的基金。

国际基金

       基金资本来源于国内但投资于境

外金融市场的投资基金。

海外基金

       基金资本从国外筹集并投资

于国内金融市场的基金。

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

5.按资本来源和流向分类



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

      在这个“全民皆理财”的时代背景下，

基金逐渐为大众投资所青睐。通过前面的

介绍，可以看到基金种类如此之多，那么

如何挑选适合自己的基金呢？可以从以下

几个方面参考：

二、基金的选择

②



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

普通投资者只能购买或接受与自己风险等级一致或低于自己风险等级的产品或服务。

投资者风险承受能力等级 产品或服务风险等级

C1 R1

C2 R1、R2

C3 R1、R2、R3

C4 R1、R2、R3、R4

C5 R1、R2、R3、R4、R5

1.正视投资风险，评估自身的风险承受能力



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

在购买基金时，需

要做过风险测评，若之

前的风险测评过期也需

要进行更新，否则将无

法继续购买。

1.正视投资风险，评估自身的风险承受能力



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

③

不同类型的基金，其风险和收益比重也

各不相同。例如，风险从低到高排序，货币

型基金<债券型基金<混合型基金<股票型基

金，投资者应基于自身的风险承受能力，依

照个人理财规划确定自己在多长的时间内，

以多大比例的资产，投资于何种基金。
货币
型基
金

风险

收
益

债券
型基
金

混合
型基
金

股票
型基
金

2.确定基金的类型



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

ETF 普通基金

费率 管理 费率 管理

较低 被动型 较高 主动型

        因为没有人主动管理，管理成本较低，所
以绝大部分收费相对便宜，投资者基本上在场
内就可交易,费用和股票交易差不多。

         一般来说，股票型基金的管理费+托管费，
大概在1.5%-2%/年。交易的话有申购费、赎回
费，而短期赎回费用都会很高。

3.确定基金的管理方式



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

普通基金

从业经验 历史业绩 产品规模

了解基金经理，其投资履历和
行业履历，是否能得到自己认
可。

1. 4433法则
近2,3,5年 同类基金排名前1/4

近1年 同类基金排名前1/4

近半年 同类基金排名前1/3

三个月年 同类基金排名前1/3

2. 注意最大回撤

3. 比较业绩时，注意比较基准，

不要过于注重绝对收益率

主动型基金产品的规模能说明
很多问题，我们在关注产品规
模时，应该结合背后的基金公
司和基金经理一同来分析。

4.主动型基金的挑选



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

     通过第三方代销机构等查看专业的测评机构对基金的评级汇总。

   还可以查看专业

的基金测评机构对基

金的评价，分类和评

级可以作为选择基金

的重要参考。

4.主动型基金的挑选



基金的费率优惠：

充分了解收费方式、收费标准，或者持有多

长时间可以免收手续费等，也可以选中某只基金，

多渠道对比手续费，最终选择在哪种渠道购买最

为合适。

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

基金的A份额和C份额：

A类为前端收费的模式，申购基金时一次性

付费。C类收费模式是指不收取申购费，但收取

销售服务费，按日计提。

C类

A类

4.主动型基金的挑选



基金非理性投资
行为总结

04



       近几年，我国公募基金延续了快速发展态势。中国基金业协会数

据显示，截至今年2月底，境内公募基金资产净值规模达26.34万亿元，

基金数量达到9491只，公募基金规模和数量创历史新高。而银华基金

近期发布的《个人基金投资者投资行为白皮书（2021）》显示，个人

基金投资者“追涨杀跌”“持有期短”“频繁交易”等非理性投资行

为依然显著存在。

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

基金非理性投资行为总结



       如果说申购/赎回时点以及持有时间长短

是影响单只基金收益的重要因素，那账户里的

基金搭配则会影响账户整体收益情况。

     “不要把鸡蛋放在一个篮子里”

       当基金账户出现亏损时，投资者可以从基

金类型、投资范围等角度再检查一下自己持有

的基金是否重合度过高，导致基金账户整体收

益上不去。

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

一、基金组合不合理，无法分散风险

⑤



      基金产品其实并不是很适合做短线的投资

产品。

       一方面，基金的波动率相对较小，想要靠

短线差价赚取收益，不仅利润空间小，而且难

度也比较大。

       另一方面，基金做短线交易的成本较高，

会进一步压缩短线交易的利润空间及增加操作

难度。

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

二、持有期短，交易频繁，成本高

⑥



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

频繁操作为何会吃掉你的投资收益？ >>>

二、持有期短，交易频繁，成本高



        基金追涨杀跌是指在基金高位买入，

低位卖出的一种操作方式，这种方式亏钱

的概率比较大，基金主要是赚取买卖差价，

高抛低吸是比较好的操作方式，不过基金

低点、高点没有特定的标准，一般投资者

很难把握。

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

⑦

三、交易时机不合理，跟风买卖、追涨杀跌



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

       用第一只开放式股票基金——马萨诸塞投资

信托基金（MIT），模拟一个追涨杀跌买基金的

策略——净值上涨超过10%就全仓买入该基金，

净值下跌超过10%则全仓卖出。

      从1986年有日频数据以来，到2021年6月底，

这个“追涨杀跌”的策略实现了不错的回报，可

以取得本金24倍的收益。

       同样从1986年有日频数据开始，如果我们

买入后不进行任何交易，一直持有到2021年6月

底，可以拿到30倍的收益。

如何抵御“追涨杀跌”的诱惑？ >>>

三、交易时机不合理，跟风买卖、追涨杀跌



单选题

活动互动交流

1、证券投资基金不包括（ ）

A  封闭式基金                              

B  开放式基金

C  创业投资基金                       

D  债券基金

E   股票基金

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

C



单选题

活动互动交流

2、按（ ）分类可以把证券投资基金分为股票
基金、债券基金、货币市场基金和混合基金。

A  基金运作方式                              

B  募集方式

C  投资目标                     

D  投资标的

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

D



多选题

活动互动交流

3、以下哪些为基金的特点（ ） 

A  集合理财、专业管理                              

B  组合投资、分散风险

C  利益共享、风险共担                       

D  严格监管、信息透明

E   独立托管、保障安全

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

ABC
DE



多选题

活动互动交流

4、基金当事人有（ ） 

A  份额持有人                              

B  基金销售机构

C  基金管理人                      

D  基金托管人

AC
D

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。



说 出 你 的 疑 问
答疑时间

speak your doubts



本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。

资讯速递
权威信息发布、市场
资讯、政策解读以及

国际交流

知识普及
丰富的金融知识、投
教课堂、风险揭示、

投资者教育基地

权益维护
投资者权益知识、维
权服务、调解服务以
及行权服务1

2

3
4

互动专区
投资者调查、投资者
联络专区以及在线服
务

主要
内容

中国投资者网站是中国证监会管理的公益网络服务平台 
网址：www.investor.org.cn

中国投资者网

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。



活动调查问卷

东方财富证券投教园地

东方财富证券（互联网）投资者教育基地

西藏金融展览馆

东方财富证券（上海财经大学）投资者教育基地

基地网址：edu.18.cn
西藏自治区省级互联网投资者教育基地，内设财富书院、投教活动、视频专区、模拟交易、权益
维护五大基础板块和一个西藏特色板块，为投资者持续提供热点业务规则、视频课程、风险案例
等内容，是一个集理论与实践于一体的投资者教育服务平台。

参观地址：西藏自治区拉萨市城关区藏大东路10号西藏大学（纳金校区）珠峰研究院二楼
基地占地面积为885平方米，内设12个展示区域。投教基地重点突出科技、现代、可视化等元素
结合西藏金融发展历史和特点，展厅布局具有独特性和个体性，全方位呈现“开放、融合、教育、
沟通”的文化与功能。基地可同时容纳300人在现场进行参观学习、模拟交易、互动体验、培训
交流等。

参观地址：上海市杨浦区纪念路8号5号楼1楼（上海财经大学国家大学科技园内）
基地占地面积300余平方米，是东方财富证券和上海财经大学合作共建的投资者教育基地，旨在
为投资者提供丰富的金融知识、财经资讯，举办投资者培训、交流活动，加强证券公司、学校、
学生、投资者的互动沟通，提高高校学生就业能力，提升社会公众的金融素养。

本课件内容，不构成直接操作建议；请投资者谨慎斟酌，市场有风险，投资需谨慎。



本课件内容仅为投资者教育之目的，东方财富

证券所力求本材料信息准确可靠，但对这些信

息的准确性或完整性不作保证，亦不对因使用

该等信息而引发的损失承担任何责任。

更多关于投资者教育的相关信息，请登录东方

财富证券投资者教育专栏（edu.18.cn）或微

信公众号“东方财富证券投教园地”。

声 明
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链接人与财富为用户创造更多财富


