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01 中国股票市场产生的背景

荷兰 · 阿姆斯特丹交易所

世界上第一家专门进行股票交易的交易所



至 诚 至 公  全 球 融 通  建 世 界 领 先 交 易 所 4

01 中国股票市场产生的背景

      

从“海上马车夫”
到“华尔街”
1602年 荷兰东印度公司成立

1606年 第一家证券交易所阿姆斯特丹证券交易所成立

1609年 荷兰东印度公司第一次登陆曼哈顿

1621年 荷兰人成立西印度公司 垄断北美贸易

1626年  西印度公司用60荷兰盾的布料和饰物从印第安
人手里换取了曼哈顿的土地所有权（新阿姆斯特丹）

1652年 英荷大战爆发

1692年 荷兰殖民者为抵御英军侵犯而修建了木栅栏墙

1698年 英国人赶走荷兰人之后拆墙建街 取名Wall Street
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01

高效融资 分散风险

股票

股票  即股份

中国股票市场产生的背景
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01 中国股票市场产生的背景

中国最早期的股票

轮船招商局 开平矿务局

清末洋务运动
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01 中国股票市场产生的背景

中国资本市场的红色基因 新民主主义时期

股票 公债

支援革命战争

发展经济赈灾

合作社

银行信用社

建国初期至改革开放前

折实公债

海外债券

筹集资金
恢复经济
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01 中国股票市场产生的背景 / 改革前国内证券市场
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01 中国股票市场产生的背景

股票市场姓“社”姓“资” 本不
是问题
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01 中国股票市场产生的背景/ 改革后的第一家证券交易所

党的十一届三中全会提出
“以经济建设会中心”的治
国方略，改革开放新时期开
启。

 股份制改革进入试点阶段，
大量股份制公司设立并发行
股票。

国务院恢复国债发行 改革后第一家代理和转让股
票的证券机构—中国工商银
行上海信托投资公司静安证
券业务部开始营业。
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12月
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01 中国股票市场产生的背景/ 改革后的第一家证券交易所

万寿宾馆会议决定由人民银
行总行牵头组建“证券交易
所研究设计小组”，起草
《中国证券市场创办与管理
的设想》。

 人民银行批准成立上海证券
交易所，同年11月26日，上
海证券交易所成立。

9家全国性银行信托投资公司
合资成立“证券交易所研究
设计联合办公室”，在北京
筹备建立证券交易所。

12月19日，上海证券交易所
正式开业。

1990年
12月

1990年
11月

1989年
3月

1988年
9月
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01 中国股票市场产生的背景/ 上海证券交易所开业典礼
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01 中国股票市场产生的背景 / 国企改革

农村改革

城市改革

1978年 家庭联
产承包责任制

1980年 国有企业
改革开始
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01 中国股票市场产生的背景 / 国企改革

渐进式
改革

利润 税收

拨款贷款

国企改革

1983年

1985年
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01 中国股票市场产生的背景 / 三角债

C企业

A企业

B企业

互为债务债权关系
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01 中国股票市场产生的背景

国有企业经营陷入困难

首要问题：融资难

国家

银行

股票

拨款

贷款

直接融资
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01 中国股票市场产生的背景

股票市场孕育而生
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02 中国股票市场的重要改革

改革三：注册制
2016年3月，注册制正式施行。
2018年11月5日，国家主席习近平出席首届中国国际
进口博览会开幕式并发表主旨演讲，宣布在上海证券

交易所设立科创板并试点注册制。
改革一：股权分置改革（2004年）
所谓股权分置，是指A股市场上的上市公司的股份分为流通股与
非流通股。股东所持向社会公开发行的股份，且能在证券交易
所上市交易，称为流通股；而公开发行前股份暂不上市交易，
称为非流通股。这种同一上市公司股份分为流通股和非流通股
的股权分置状况，为中国内地证券市场所独有。

股权分置不能适应资本市场改革开放和稳定发展的要求，必须
通过股权分置改革，消除非流通股和流通股的流通制度差异。
股权分置改革是为了解决A股市场相关股东之间的利益平衡问题
而采取的举措。

改革二：多层次资本市场体系的建立
2004年5月，经国务院批准，中国证监会批复同意深圳证券交易所在主板市场内设立中小企业板块。
2009年10月30日，中国创业板正式上市。
2019年6月13日，科创板正式开板。
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02 中国股票市场的重要改革 / 多层次资本市场体系

沪深
证券交易所

全国中小企业
股份转让系统

区域性股权市场

上市交易

挂牌交易

上海
• 主板
• 科创板

深圳
• 主板
• 中小板
• 创业板

新三板
• 精选层（“小IPO”）
• 创新层
• 基础层

四板：
• 上海股交中心
• 浙江股交中心
• 辽宁股交中心……
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03 中国资本市场的发展前景 

。

1 2

3 4

企业融资功能 资源配置功能

现代企业制度
的建立

投资渠道的
多元化



THANK YOU
谢谢观看


