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1.期货基础知识及交易特点



1.期货基础知识及交易特点

避险车道是指在长陡下坡路段行车道外侧增设的供速度失控车辆驶离正线安全减速的专用车道。

期货的初衷就是为了规避风险。



1.期货基础知识及交易特点 期货是未来的标准化合约
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1.期货基础知识及交易特点

保证金
交易

双向操
作

T+0交
易

到期交
割



1.期货基础知识及交易特点

买入开仓

卖出平仓

买入平仓

卖出开仓
合约价值=3079*20=61580

最低交易保证金=61580*5%=3079

FG2109合约的最后交易日为：
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1.期货基础知识及交易特点

期货交易所 期货品种 期权品种 共计品种

中国金融期货交易所 6 1 7

上海期货交易所 16 5 21

上海国际能源交易中心 4 1 5

大连商品交易所 21 8 29

郑州商品交易所 23 6 29

广州期货交易所 待上市

✬

✬ ✬

✬

✬

✬

✬✬✬ ✬

✬

✬✬

✬✬ ✬

✬

✬

✬

✬

期货市场全市场
共计91个品种



2.期货风险管理制度、套期保值

保证金的调整

•单边市

•国家法定长假

•市场风险明显变化

•交易所认为必要的情形

保证金制度



2.期货风险管理制度、套期保值

涨跌停板制度



2.期货风险管理制度、套期保值
当日无负债结算制度

每天按照当日的结算价对交易者所拥有的头寸进行清算。
如有盈利，将盈利划入保证金账户；
如有亏损，将亏损从保证金账户划出；

豆粕买入开仓价  3000元/吨
收盘价                   3100元/吨
结算价                   2900元/吨
当日无负债结算后
          账面亏损100元/吨
   第二个交易日开盘价 3100元/吨



2.期货风险管理制度、套期保值

强制平仓制度
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2.期货风险管理制度、套期保值

套期
保值 套期保值 外汇期货

股指期货

商品期货

利率期货

国债期货



2.期货风险管理制度、套期保值

12月1日，某油脂企业与某饲料厂签订合约，约定出售一批豆粕，协商以下一年3月份豆粕期货价格为基

准，以高于期货价格20元／吨的价格作为现货交收价格。同时该油脂企业进行套期保值，以3215元／吨

的价格卖出下一年3月份豆粕期货合约。此时豆粕现货价格为3200元／吨，2月12日，该油脂企业实施点

价，以2950元／吨的期货价格为基准价，进行实物交收，同时按2950元／吨的价格将期货合的对冲平仓。

此时现货价格为2980元／吨。通过上述操作，该油脂企业豆粕的实际售价相当于是（）元／吨。



解析：                            
                        

                           商品期货空头套期保值操作过程及结果表

时间 现货市场 期货市场

         当日
卖出豆粕期货合约；卖出建仓
价：3215元/吨

  
     
      3个月后

现货交收价=2950元/吨+20元/吨         
=2970元/吨 

买入平仓豆粕期货合约，买入
平仓价2950元/吨

盈亏情况
      盈利=3215元/吨 -2950元/吨 

       =265元/吨 

交易结果：实际售价=现货交收价+期货市场盈利=2970元/吨 +265元/吨
                                                                         =3235元/吨  
                                                                                                             




