
前文说到，个人投资者需要从身边的途径获取“信
息优势”，来用于做出投资决策的参考。假如某一天，某
投资者收到“XXXX公司的某个产品正供不应求”的消
息，我们是否可以将这个消息作为做出买入决策的依据
呢？

换言之，获取“信息优势”的目的是什么？

林奇认为，接收这些“在特殊渠道传播的信息”只
是研究分析的工作的开始，我们最终需要着眼于企业的
盈利水平。

本篇文章将探讨“最终决定投资成败的因素”和
“六种类型股票该如何投资”两个问题。

以家喻户晓的宝洁公司为例，20世纪70年代，宝洁
公司旗下的帮宝适牌纸尿裤问世，家中有小婴儿的任何
人都会知道帮宝适纸尿裤有多么的好用和畅销！那么，
这是否意味着我们应该据此买入宝洁公司的股票呢？这
个观察到的现象只能作为我们对宝洁公司进行进一步分
析的可靠理由。只要稍加分析，我们就会发现，宝洁公
司是一家业务庞杂的大型公司。帮宝适牌纸尿裤业务在
总业务中占比不高，纸尿裤业务快速增长对公司总业绩
的贡献有限。用更为专业学术的方式来描述，我们可以
说帮宝适牌纸尿裤无法给宝洁公司带来很大的“业绩弹
性”。

所以，最终我们需要分析的是某某信息能反映出公
司的业绩会有多大程度的增长，这应该是所有分析的落
脚点。

林奇将股票分为六大类，分别是缓慢增长型公司股
票、稳定增长型公司股票、快速增长型公司股票、周期
型公司股票、困境反转型公司股票、隐蔽资产型公司股
票。

缓慢增长型公司股票指年平均增长率在2-4%的公司
股票。股价的上涨由公司盈利增长驱动，由于盈利增长
缓慢，股价也不会上涨很快，林奇几乎不投资这类型的
股票。

稳定增长型公司股票指年平均增长率在10-12%的公
司股票，这类公司可以在经济低迷时期为投资组合起到
良好的保护作用。林奇认为，投资这类型的公司股票，
需要选择合理的买入时机和买入价格。一般来说，当这
类型股票上涨30-50%后，林奇会选择卖出而寻找还未上
涨的同类型股票反复投资操作。

快速增长型公司股票指年平均增长率在20-25%的公
司股票，公司规模小、新成立不久、成长性墙，这是大
牛股的高产区。快速增长型公司并不是一成不变的，随
着行业成熟或规模扩大，这类公司的增速往往放缓。因
此，投资这类公司的诀窍是弄清楚公司的增长期什么时
候结束，以及买入的合理价格是多少。

周期型公司股票指销售收入和盈利以无法完全被准
确预测却有规律上涨和下降的公司股票。林奇认为，时
机选择是投资周期型股票的关键，投资者需要能敏锐发
现公司业务衰退或繁荣地早期迹象。

困境反转型公司股票，指前期遭受严重打击几乎要
破产，后因种种原因又东山再起的公司。这类公司股价
的上涨和下跌往往和大盘的关联程度最小，当公司走出
困境，股价常常快速收复失地。

隐蔽资产型公司股票，指投资者注意到但资产价值
被市场忽视的公司。隐蔽的资产常常是现金、房地产、
金属、石油、专利产品、可抵扣所得税的巨额亏损等
等......抓住这种机会需要投资者对公司非常了解，一旦弄
清了隐蔽资产的真正价值，投资者只需持有等待股价上
涨即可。

下一期，我们将讨论林奇评估公司盈利增速的一个
重要指标，请期待更新！


