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一、什么是大宗商品？

定义：在金融投资市场，大宗商品指同质化、可交易、被广泛
作为工业基础原材料的商品，如原油、有色金属、钢铁、农产
品、铁矿石、煤炭等。

类别：能源商品、基础原材料、农副产品。

特征：供需量大、影响国计民生、价格波动大



一、大宗商品研究内容
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二、商品研究的三大要素

框：研究框架（研究的基础）

库：数据库 (平衡表) （研究的素材）

圈：产业圈（调研、信息）
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二、商品研究与交易体系
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利润

• 现在赚多

少钱

• 过去赚多

少钱

库存

• 原料有多

少库存

• 产品有多

少库存

产能率

• 加班时间

多少

• 扩建或关

停计划

三（2）、焦炭供需分析：调研

产业企业实地调研“夺命三连问”
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商品套利交易策略

基于细节的产业链研究
（手段）

基于替代关系的比较研究
（理念）

套利交易组合



案例：非洲猪瘟——油粕比套利

• 由于猪瘟影响，导致2019年豆粕需求下降约4.8%，而国内油脂的需求增速长年保持在2~3%，这个增速差导致国内
豆油供给受限、库存明显下降。

• 加上其他油品自身基本面的影响，油粕比价上涨
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