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上市公司增减持综合服务方案



本文主要围绕上市公司相关交易需求，对上市公司
可能有的需求种类进行了分类和梳理，并对每种需求进
行展开，从证券公司的角度探讨如何提供相应服务，满
足客户需求。

法规、案例等相关资料来源及真实性情况：上海证
券交易所、深圳证券交易所。

前 言
/PREFACE



随着我国资本市场不断完善和发展，越来越多的企业及公司进入证
券市场，其在证券市场中的交易需求也日益增多。对于一些实体企业或
中小微企业，其主营业务与金融行业相关性较小，相关员工也对金融市
场操作和法规等缺乏知识和经验。故证券公司作为专业、富有经验的中
介或对手方，为客户提供相应金融服务或引导已成为流行趋势。

本文主要聚焦证券公司为上市公司的增减持需求提供的二级市场竞
价交易、大宗交易两种服务进行详细介绍和探讨，对比相关优势和使用
条件，帮助大家进一步了解资本市场交易机制。

背景介绍
/BACKGROUND



第一部分

上市公司增减持服务主四大类





第二部分

大宗交易



公司可通过市场寻找合适的受让方通过大宗交易的方式一次性减持
不超过公司总股本的 2%；若客户持有标的总比例超过 5%，需进行公告。

根据《深圳证券交易交易规则》，大宗交易申报价格范围为不低于
标的股票当日收盘价的 90%作为交易价格；由于受减持新规影响，受让
方在受让标的股票后 6 个月不得减持，因此在受让标的股票时的定价一
般折扣会维持在 90%水平左右，并根据减持时点的具体价格、走势等市
场情况做一定调整。

大宗交易



大宗交易

根据国务院国有资产监督管理委员
会第 19 号《国有股东转让所持上市公
司股份管理暂行办法》第十一条 “国
有股东采取大宗交易方式转让上市公司
股份的，转让价格不得低于该上市公司
股票当天交易的加权平均价格”， 国
有股东大宗减持无法折扣。因此，若客
户为国有股东，可以考虑与竞价方式减
持结合的形式进行减持。



第三部分

竞价交易



竞价交易

公司通过证券账户直接采用集中竞价交易方式减持。集中竞价交易
非常灵活、方便，可根据市场情况、标的的走势灵活安排减持的进度；
但是该方式对于交易员的能力要求较高，包括市场的判断、盘面的分析、
交易合规的注意事项等，以确保在交易合规的基础上，不影响标的股票
股价且卖出较理想的价格。



竞价交易优劣势

· 优势：
交易操作方便、灵活、快捷；
交易成本较低。

· 劣势：
减持规模限制在连续 90 个自然日只能减持 1%；
交易操作对交易员的能力要求高；能力高低直接影响卖出成本的高低、

股价的影响以及短线交易的红线踩踏；
可能出现人工操作失误，例如买卖方向操作失误。



银河证券竞价交易服务优势
银河证券为股东竞价交易提供减持方案：与银河证券专用减持席位并签订相关交易委托协议，委托

银河证券从二级市场通过竞价交易卖出，银河证券基于客户需求，安排资深交易员通过银河证券算法交易
系统为客户执行减持交易。

银河证券优势：
专业合规解读： 《证券法》、《减持细则》、《回购办法》等法律法规众多，难以牢记，2020年上

市公司增减持出现200余起违规案例，涉及300余家上市公司。交易团队在股票减持、交易规则方面专业
解读，能把控增减持、回购中多样交易场景，有效避免异常交易和触发监管红线。

专业交易系统支持：（1）成熟稳健的算法交易模型，年均成交金额千亿以上； （2）专线连接交易
所报盘，网络流畅和高效。（3）算法交易的拆单交易可隐藏大单交易意图，尽量平滑完成交易，降低对
市场的冲击。目前支持多种算法交易模型。

专业交易人员执行：多年资深交易员执行交易，对市场行情、个股走势有深刻理解。能准确接受客
户指令并利用算法交易系统执行。

专业风险控制措施：业务操作流程化，各环节留痕、双人复核，能最大限度减少操作风险。



第四部分

交易信息披露主要时间节点



根据 2017 年 5 月 27 日发布的《上市公司大股东、董监高减持股份的若
干规定》第八条要求：

大股东计划通过证券交易所集中竞价交易减持股份，应当在首次卖出的
15 个交易日前向证券交易所报告并预先披露减持计划；

大股东通过大宗交易进行减持的，需在减持交易完成日起之后的 2 个交易
日内需信息披露；

大股东在减持时间区间内，减持数量过半或减持时间过半时，需进行当日
公告；

公司控股股东、实际控制人及其一致行动人减持达到公司股份总数1%时：
2个交易日内就该事项作出公告。

若公司持有标的超过总股本的5%，则需履行相关信息披露事项。
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